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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats i samband med erbjudandet till allmanheten
i Sverige och Norge av aktier i Haypp Group AB (publ) (ett svenskt publikt aktiebolag)
("Erbjudandet”). Med "Haypp Group ", "Bolaget” eller "Koncernen” avses i detta Prospekt,
beroende p4d sammanhanget, Haypp Group AB (publ), den koncern vari Haypp Group AB
(publ) ar moderbolag eller ett dotterbolag i Koncernen. Med “Huvudégarna” avses GR8
Ventures AB, Eastcoast Capital AB, Northerner Holding AB, Gavin O'Dowd, e-Business
Partner Norden AB och Kbay Capital AB. Med “Joint Global Coordinators” eller "Managers”
avses Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (‘SEB”) och Carnegie Investment Bank AB
(publ) ("Carnegie”). Se avsnittet "Vissa definitioner”for definitioner av dessa samt andra
begrepp i Prospektet. "SEK" indikerar svenska kronor, "MSEK" indikerar miljoner SEK och
"KSEK" indikerar tusen SEK.

Erbjudandet riktar sig inte till allmanheten i ndgot annat land &n Sverige och Norge. Erbjudandet
riktar sig inte heller till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt. Ingen atgard har vidtagits eller
kommer att vidtas i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige och Norge, som skulle tillata erbjudande
av aktiernattill allménheten, eller tilldta innehav och spridning av detta Prospekt eller ndgot annat
material hanférligttill Bolaget eller aktierna i sédan jurisdiktion. Anmalan om férvarv av aktier i
strid med séddanaregler kan komma att anses vara ogiltig. Personer som innehar detta Prospekt
4laggs av Bolaget och Joint Global Coordinators att informera sig om, och félja, sddana
restriktioner. Vare sig Bolaget eller ndgon av Joint Global Coordinators tar ndgot juridiskt ansvar
for dvertradelse av nagon sadan restriktion, oavsett om évertradelsen begas av en potentiell
investerare eller ndgon annan. Aktierna som omfattas av Erbjudandet har inte rekommenderats
av nadgon amerikansk federal eller delstatlig vardepappersmyndighet eller tillsynsmyndighet.
Vidare haringen sddan myndighet bekraftat riktigheten i eller bedémt lampligheten av detta
Prospekt. Alla pastdenden om motsatsen ar en brottslig handling i USA. Aktierna i Erbjudandet
harinte registrerats och kommer inte att registreras enligt den vid var tid gallande U.S. Securities
Act fran 1933 ("Securities Act”) eller ndgon annan delstatlig virdepappersmyndighet och
erbjuds eller séljs inte i USA om inte aktierna ar registrerade under Securities Act eller ett
undantag fran registreringsskyldigheten i Securities Act ar tillampligt. | USA kommer aktierna
attsaljas endast till personer som éar kvalificerade institutionella investerare definierade i,

och med tillampning av, Rule 144A i Securities Act eller i enlighet med undantag fran, eller

i en transaktion som inte omfattas av, kraven i Securities Act. Potentiella investerare, som
arkvalificerade institutionella investerare, underrattas harmed om att séljarna av aktierna i
Erbjudandet kan komma att férlita sig pé undantaget i Section 5i Securities Act som féreskrivs
iRule 144A.1 USA tillhandahalls detta Prospekt pa konfidentiell basis uteslutande i syfte att
mojliggéra for potentiella investerare att overvéaga att forvéarva de specifika vardepapper som
beskrivs hari. Alla erbjudanden och férsaljningar av aktier utanfor USA kommer att géras i
enlighet med Regulation Si Securities Act. Informationen i detta Prospekt har tillhandahéllits

av Bolaget och andra kallor som identifieras hari. Spridning av Prospektet till annan person an
sddan mottagare som angivits av Joint Global Coordinators eller representanter fér dessa,

och de eventuella personer som anlitats for att ge rad till sadan mottagare rérande Prospektet,
arinte tilldten, och réjande av Prospektets innehéll utan féregdende skriftligt medgivande av
Bolaget ar forbjudet. Méngfaldigande och spridning av hela eller delar av detta Prospekti USA
och réjande av dess innehall till ndAgon annan person ar forbjudet. Prospektet ar personligt for
varje mottagare och utgér inte ett erbjudande till ndgon annan person ellertill allmanheten att
forvarva aktieri Erbjudandet.

Detta Prospekt far endast spridas till kvalificerade investerare” (i enlighet med definitionen
i artikel 2 (e) Prospektférordningen sdsom den inférlivas i inhemsk brittisk ratt genom den
vid var tid géllande och kompletterade brittiska European Union (Withdrawal) Act 2018) som
ar (i) personer med yrkesmassig erfarenhet i arenden vad galler investeringar som omfattas
av definitionen "professionella investerare” i artikel 19(5) i Financial Services and Markets
Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (i dess andrade lydelse, "Financial Promotion
Order”), (ii) personer som omfattas av Artikel 49(2)(a) till (d) ("high net worth companies,
unincorporated associations etc.”) i Financial Promotion Order, (iii) personer som befinner
sig utanfor Storbritannien, eller (iv) personer som genom inbjudan eller uppmuntran till att
deltaieninvesteringsaktivitet (inom ramen fér avsnitt 21i Financial Service and Markets
Act 2000)i samband med emission eller forséljning av ndgot vardepapper som annars kan
ellerfarlagligen delges (alla sédana personer benamns gemensamt "relevanta personer”).
Prospektet riktar sig endast till relevanta personer och far inte anvandas eller férlitas pa av
personer som inte ar relevanta personer. Varje investering eller investeringsaktivitet som
Prospektet hor till ar endast tillganglig for och kommer endast riktas till relevanta personer.

Detta Prospekt har tagits fram under férutsattning att varje erbjudande av aktierinomen
medlemsstat i EES (varje sddan stat bendamns som "Relevant Stat”) (med undantag fér
Sverige och Norge) kommer att géras i enlighet med ett undantag fran kravet att offentliggéra
ett prospekt for erbjudande av aktier i Prospektférordningen. Aktierna ar inte avsedda

att erbjudas eller saljas till och bér inte erbjudas eller saljas till ndgon icke-professionell
investerare inom EES. | detta avseende innebér en "icke-professionell investerare” en eller
flera personer som ar: (i) kund s som definierat i punkt (11) i artikel 4(1) i direktiv 2014/65/EU

(i dess andrade lydelse, "MiFID II"); eller (i) en kund s& som definierat i direktiv 2016/97/EU (i
dess éandrade lydelse, "Férsakringsdistributi lirektivet”), for det fall att kunden inte skulle
kvalificeras som en professionell kund s& som definierati punkt (10) i Artikel 4(1)i MiFID II. Att
erbjuda, salja eller annars tillgangliggéra aktier till icke-professionella investerare inom EES
kan vara otillatet. | samband med Erbjudandet agerar Joint Global Coordinators inte fér ndgon
annan an Bolaget och kommer inte vara ansvarig fér ndgon annan an Bolaget.

Erbjudandet och Prospektet regleras av svensk ratt. Tvisti anledning av elleri samband med
Erbjudandet eller detta Prospekt ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen som behérig myndighet
enligt forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkanner
enbart Prospektet i sa matto att det uppfyller de krav pé fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen och detta godkannande bor inte betraktas
som nigot slags stéd for den emittent som avses i Prospektet eller for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor géra sin egen bedémning av huruvida
detarlampligt attinvestera i dessa vardepapper. Prospektet kommer att passporteras till
Norge i enlighet med bestammelserna i Prospektférordningen. Prospektet har upprattats i
en svensksprakig och en engelsksprakig version. | handelse av att versionerna inte stammer
overens ska den svensksprakiga versionen dga foretrade. Det svensksprékiga prospektet ar
giltigti upp till tolv manader fran datumet fér godkannande. Skyldigheten att tillhandahalla
tillagg till den svensksprékiga versionen av prospektet i fall av nya omstandigheter av
betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig narden
svensksprakiga versionen av prospektet inte langre ar giltigt.

STABILISERING

I samband med Erbjudandet kan Joint Global Coordinators komma att genomféra
transaktioner i syfte att halla marknadspriset pa aktierna pa en niva hégre an den som i annat
fall kanske hade varit ridande pa den 6ppna marknaden. Saddana stabiliseringstransaktioner
kan komma att genomféras pa Nasdaq First North Growth Market, OTC-marknaden eller

pa annat satt, nar som helst under perioden som bérjar pa férsta dagen fér handel i aktierna
pa Nasdagq First North Growth Market och avslutas senast 30 kalenderdagar darefter. Joint
Global Coordinators har dock ingen skyldighet att genomféra ndgon stabilisering och det
finns ingen garanti for att stabilisering kommer att genomféras.

Stabilisering, om pébérjad, kan vidare komma att avbrytas nar som helst utan

forvarning. Under inga omstandigheter kommer transaktioner att genomféras

till ett pris som ar hogre an priset i Erbjudandet. Senast vid slutet av den sjunde
handelsdagen efter att stabiliseringstransaktioner utférs ska Joint Global Coordinators
offentliggéra att stabiliseringsatgarder har utférts, i enlighet med artikel 5(4) i EU:s
marknadsmissbruksférordning 596/2014. Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens
utgadng kommer Joint Global Coordinators att offentliggéra huruvida stabilisering utférdes
ellerinte, det datum da stabiliseringen inleddes, det datum d stabilisering senast
genomfordes, samt det prisintervall inom vilket stabiliseringen genomférdes for vart och ett
av de datum dé stabiliseringstransaktioner genomférdes.

INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Endast med anledning av produktionsstyrningskrav som aterfinns i: (a) MiFID II; (b) artiklarna 9
och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 om komplettering av MiFID I, och (c)
lokala implementeringséatgarder ("MiFID Il produktionsstyrningskrav” tillsammans), och utan
all form av ersattningsansvar, oavsett om den uppstar enligt skadestandslagstiftning, avtal eller
annars, fér skador som kan avila en "producent” (i enlighet med MiFID II:s produktstyrningskrav)
i 6vrigt kan ha dartill, har aktierna varit foremal fér produktgodkénnandeprocess, som faststallt
attaktierna ar: (i) forenliga med en malmarknad fér icke-professionella investerare och
investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder jamboérdiga motparter, var och
en definierad i MiFID II; och (i) lampliga for forsaljning genom alla distributionskanaler som ar
tillatna enligt MiFID Il ("Malmarknadsbedémningen”). Oaktat Malmarknadsbedémningen ska
distributérer notera att: priset pé aktierna kan minska och investerarna kan férlora hela eller
delar av sin investering; aktierna erbjuder ingen garanterad intékt och inget kapitalskydd; och
atten investering i aktierna arendastlampad for investerare som inte behover en garanterad
intékt eller ett kapitalskydd, som (antingen enskilt ellerihop med en lamplig finansiell
ellerannan radgivare) ar kapabla att vardera fordelar och risker med en sadan investering

och som hartillrackliga medel fér att kunna bara sddana férluster som kan uppsta dérav.
Mélmarknadsbedémningen paverkar inte kraven i avtalsmassiga, legala eller regulatoriska
forsaljningsrestriktioner i férhallande till Erbjudandet. Det ska vidare noteras att, oaktat
Mélmarknadsbedémningen, Joint Global Coordinators endast kommer inférskaffa investerare
som uppfyller kraven p4 professionella kunder och lampliga motparter (férutom ett erbjudande
till allmanheten i Sverige och Norge som genomférts i enlighet med detta Prospekt).

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Omingetannatanges héri, haringen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats
av Bolagets revisor. Finansiell information som rér Bolaget i detta Prospekt och som inte &ren del
av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som
anges hari, har hamtats fran Bolagets interna bokférings- och rapporteringssystem. Samtliga
finansiella siffor ari svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. Siffror som rapporteras i
Prospektet harivissa fall avrundats varfor kolumnerna inte nédvandigtvis stammer exakt.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN M.M.

Detta Prospekt innehéller vissa framatriktade uttalanden och &sikter. Framéatriktade
uttalanden ar uttalanden som inte hanfér sig till historiska fakta och handelser samt
sadana uttalanden och &sikter som &r hanférliga till framtiden och som exempelvis
innehéller uttryck som "anser”, "uppskattar”, "férvantar”, "vantar”, "antar”, "férutser”, "avser”,
"kan”,"kommer”, "bér”, "ska”, "enligt uppskattning”, "ar av uppfattningen”, "far”, "planerar”,
"potentiell”, "beraknar”, "prognostiserar”, "savitt man kanner till” eller liknande uttryck som
aragnade attidentifiera ett uttalande som framatriktat. Detta géller sarskilt uttalanden och
asikter i Prospektet som avser framtida finansiella resultat, planer och férvantningar pa
Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och [6nsamhet och allmén ekonomisk
och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som péverkar Bolaget.

Framatriktade uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden,

vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sddana framatriktade uttalanden ar
foremal for risker, osakerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten,
inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stallning och resultat, kan komma att avvika
vasentligt fran resultaten, eller inte uppfylla de férvantningar som uttryckligen eller indirekt
ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena eller visar sig vara mindre fordelaktiga
jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i,
uttalandena. Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillbérlig vikt vid de framétriktade
uttalandena héri, och potentiella investerare uppmanas starkt att lasa Prospektet,

inklusive féljande avsnitt: "Sammanfattning”, "Riskfaktorer”,”Verksamhetsbeskrivning”

och "Operationell och finansiell 6versikt”, vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av
faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r
verksamt pa. Varken Bolaget, Huvudéagarna eller ndgon av Joint Global Coordinators kan
lamna négra garantier savitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gérs hari
eller savitt avser det faktiska intraffandet av férutsedda utvecklingar.

I ljuset av de risker, osdkerheter och antaganden som framétriktade uttalanden ar férenade
med, ardet mojligt att framtida handelser som namns i detta Prospektinte kommer att
intraffa. Dessutom kan framéatriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i

detta Prospekt och vilka harrér fran tredje parts undersékningar visa sig vara felaktiga.
Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan avvika vasentligt fran sédana uttalanden,
exempelvis till f6ljd av: férandringar i allménna ekonomiska férhéllanden, i synnerhet de
ekonomiska férhallandena pa de marknader dar Bolaget ar verksamt, férandringar som
paverkar rantenivaer, férandringar som péverkar valutakurser, férandringar i konkurrensnivéer,
regulatoriska och legala férandringar samtintraffande av olyckor eller miljoskador.

Efter dagen for detta Prospekt tar varken Bolaget, Huvudéagarna eller ndgon av Joint Global
Coordinators ndgot ansvar for att uppdatera nagot framtidsinriktat uttalande eller for att
anpassa dessa uttalanden till faktiska handelser eller utvecklingar, med undantag for vad
som foljer av lag eller andra tillampliga regelverk.

Inga konsumentinriktade produkthalsopastdenden gérs nedan. Enligt den amerikanska
livsmedels- och lakemedelsmyndigheten medfér produkter som innehaller nikotin olika
nivéer av halsorisker fér vuxna anvandare, dar brannbara produkter - sdsom cigaretter
med dess giftiga blandning av 6ver 7 000 kemikalier och effektiv leverans av nikotin

for att maximera missbrukspotential - utgér de mest skadliga, och lakemedelsklassade
sluta réka-produkter utgér de minst skadliga och rékfria produkter faller ndgonstans
daremellan. Aven om Bolagets produkter inte ar brannbara, innehéller de nikotin, en
mycket beroendeframkallande kemikalie. Darmed ar termer i detta Prospekt som "mindre
risk”, "riskreducerad” eller ord med liknande betydelse avsedda att kategorisera Bolagets
produktsegment och ska inte tolkas som att Bolagets produkter ar riskfria.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektetinnehaller bransch- och marknadsinformation hanférligt till Bolagets
verksamhet och marknad. Sddan information baseras p& Bolagets analys av flertalet kallor.
Marknadspublikationer eller rapporter stadgar i allménhet att informationen som erhéllits
har inhamtats fran kallor som tros vara tillférlitliga, men riktigheten och fullstandigheten av
sadan information r inte garanterad. Bolaget har inte p4 egen hand verifierat och kan inte
garantera korrektheten i den bransch- och marknadsinformation som finns i Prospektet och
som har hamtats fran eller harrér fran sddana marknadspublikationer eller rapporter. Bransch-
och marknadsinformation ar till sin natur framétblickande och féremal for osakerhet och
speglarinte nédvéandigtvis faktiska marknadsférhallanden. Sddan information ar baserad pa
marknadsundersékningar, vilka i sin tur ar baserade pé urval och subjektiva bedémningar,
daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i
den relevanta marknaden, badde av de som utfér undersékningarna och respondenterna.

Information som kommer fran tredje part har atergetts korrekt och sévitt Bolaget kanner till och
kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part har inga sakférhallanden
utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

VIKTIG INFORMATION OM FORSALJNING AV AKTIER

Observera att besked om tilldelning av aktier till allmanheten i Sverige och Norge sker genom
utskick av avrakningsnota, vilket beraknas ske den 13 oktober 2021. Institutionella investerare
beréknas att omkring den 13 oktober 2021 erhalla besked om tilldelning i sarskild ordning,
varefter avrakningsnotor utsands. Efter det att betalning for tilldelade aktier hanterats av SEB
kommer betalda aktier att dverféras till av forvarvaren anvisad vardepappersdepé eller anvisat
VP-konto. Den tid som erfordras for 6verféring av betalning samt 6verféring av betalda aktier till
forvarvarna av aktier i Haypp Group medfér att dessa forvarvare inte kommer att ha forvarvade
aktiertillgangliga pa anvisad vardepappersdepa eller VP-konto férran tidigast 15 oktober 2021.
Handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market berdknas komma att pdbérjas
omkring den 13 oktober 2021. Det férhéllandet att aktier inte finns tillgangliga pa forvarvarens
VP-konto eller vardepappersdepa forran tidigast 15 oktober kan innebéra att férvarvaren inte har
méjlighet att sélja dessa aktier 6ver bérsen fran och med den dag dé handeln i aktien pabérjats
utan férst nar aktierna finns tillgangliga pa VP-kontot eller vardepappersdepan.
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Bokslutskommuniké for 2021 23 feb 2022
Kvartalsrapport for perioden 1januari 2022 - 31 mars 2022, Q1 4 maj 2022
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VISSA DEFINITIONER

Anmilningsperiod for
allménheten

5-12 oktober 2021

Forsta dag fér handel
Carnegie Carnegie Investment Bank AB (publ) 13 oktober 2021
CHF Schweizisk franc Likviddag
EUR Euro 15 oktober 2021
Euroclear Sweden Euroclear Sweden AB Ovrig information
GBP Brittiskt pund Ticker: HAYPP

Haypp Group, Bolaget
eller Koncernen

Haypp Group AB (publ), den koncern i vilken Haypp
Group AB (publ) &r moderbolag eller ett dotter-
bolagikoncernen, beroende pa sammanhanget

Huvudigarna

GR8 Ventures AB, Eastcoast Capital AB,
Northerner Holding AB, Gavin O'Dowd, e-Business
Partner Norden AB och Kbay Capital AB

Joint Global Coordinators
eller Managers

SEB och Carnegie

Nasdaq First North

Den multilaterala handelsplattform som

Growth Market drivs av en bérs inom Nasdag-koncernen
NOK Norsk krona

SEB Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
SEK Svensk krona

usD

Amerikanska dollar

ISIN-kod: SE0016829469

LEI-kod: 549300NDGL14NS31UP49
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Sammanfattning

Inledning och

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att

varningar investera i vardepapperen bor baseras pé investerarens samlade bedémning av hela Prospektet.
Varje beslut attinvestera i vardepapper medfor risker och en investerare kan forlora hela eller delar
av detinvesterade kapitalet.
Om talan vacks i domstol angédende informationen i Prospektet kan den investerare som &r
karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna fér 6versattning av Prospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som
lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar darav, men endast om sammanfattningen
arvilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare
néar de dvervéger att investera i sddana vardepapper.

Emittenten Haypp Group AB (publ), org. nr 559075-6796
Birger Jarlsgatan 43,111 45 Stockholm
Telefonnummer: +46(0)20-075 34 64
LEI-kod: 549300NDGL14NS31UP49
Kortnamn (ticker): HAYPP
ISIN-kod: SE0016829469

Behorig Finansinspektionen ar behérig myndighet och ansvarig for godkdnnande av Prospektet.

myndighet Finansinspektionens besdksadress: Finansinspektionen, Brunnsgatan 3, SE-111 38, Stockholm.
Finansinspektionens postadress: Postbox 7821, SE-103 97 Stockholm.
E-post: finansinspektionen@fi.se.
Telefon: +46(0)8-408 980 00.
Finansinspektionens hemsida ar www.fi.se.
Prospektet godkéndes av Finansinspektionen den 4 oktober 2021.

Information GR8 Ventures AB, org. nr 559035-6423, Stockholms brevboxar 71,116 74 Stockholm och

om siljande LEl-kod 549300HEMFEYIO5PG107!

aktiedgare Eastcoast Capital AB, org. nr 556763-7169, Stenklivet 5, 62157 Visby och

LEI-kod 549300463BGJ28ZGSD57.2

Northerner Holding AB, org. nr 5569147-3458, C/O Jérgen Svensson, Ekevagen 13,
46253 Vanersborg och LEI-kod 5493009R6GGZ3E3ZQ491.

Gavin O'Dowd, pers. nr 780215, Skdldvéagen 7,182 64 Djursholm.

e-Business Partner Norden AB, org. nr 5569013-1586, Box 847, 39129 Kalmar och
LEI-kod 5493007UK2ZWRYOHZMé7.

Kbay Capital AB, org. nr 5569068-3222, Baldersvagen 4, 392 47 Kalmar och
LEI-kod 984500YD9809B40D8581.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ir emittent av virdepapperen?

Emittentens site
och bolagsform

Emittenten av vardepapperen ar Haypp Group AB (publ), org. nr 559075-6796. Bolaget har sitt sate
i Stockholm. Bolaget ar ett publikt svenskt aktiebolag bildat och inkorporerat i Sverige i enlighet
med svensk ratt och verksamheten bedrivs i enlighet med svensk ratt. Bolagets associationsform
styrs av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod ar 549300NDGL14NS31UP49.

Emittentens
huvudsakliga
verksamhet

Haypp Group ar ett e-handelsféretag som séljer nikotinpasar och snus online i nio lander i Europa
och USA. Bolaget séljer ett brett sortiment av varumarken frén alla leverantérer inom kategorin
genom tio e-handelsplattformar och varumarken. Den stoérsta handelsplattformen &r svenska
snusbolaget.se. Haypp Group grundades 2009 och har sitt huvudkontor i Stockholm.

Haypp Group erbjuder ett brett produktutbud med éver 800 artikelnummer (En. Stock Keeping Units)
("SKU:er”) som innefattar allt frén gor-det-sjalv-tobaksprodukter till tobaksfria nikotinpésar. Bolaget
uppdaterar kontinuerligt sitt sortiment for att kunna erbjuda kunderna ett aktuellt utbud. Utdver
produkterna erbjuder Bolaget marknadsférings- och lanseringsfunktioner for sina leverantérer pa
alla sina e-handelsplattformar och insikter om kundbeteende utifrén sin transaktionsdatabas.

1 Kontrolleras delvis av styrelseledamoten Linus Liljegren.

2 Kontrolleras av styrelseledamoten Patrik Rees.
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Emittentens Tabellen nedan beskriver Haypp Groups dgarstruktur omedelbart fére Erbjudandet, efter det
storre aktiedgare att utestdende teckningsoptioner i Bolaget omvandlats till 3 662 452 aktier. Ingen aktieagare
kontrollerar, direkt eller indirekt och savitt Bolaget kanner till, Bolaget.

Agande efter Agande efter
Erbjudandet (férutsatt | Erbjudandet (férutsatt

. att Overtilldelnings- | attOvertilldelnings-

Agande fére optioneninte optionen utnyttjas
Aktiedgare Erbjudandet utnyttjas) till fullo)

Antal Procent Antal Procent Antal Procent
Aktiedgare vars innehav éverstiger 5 procent av aktierna
GR8 Ventures AB' 5425050 20,2 | 4261960 14,6 | 3919974 13,5
Eastcoast Capital AB? 4500000 16,8 | 3535234 121| 3251562 1,2
Northerner Holding AB 3471750 12,9 | 2805677 96 2609831 90
e-Business Partner 1552950 58| 1220009 4,2 112214 39
Norden AB
Kbay Capital AB 1500000 56 1178 412 40| 1083855 37
Aktiedgande styrelseledaméter och ledningspersoner
Ingrid Jonasson Blank 182400 0,7 182400 0,6 182400 0,6
Gavin O’Dowd 2141550 80| 117939 411 1179391 4,
Anders Signell 1291 0,0 0 0,0 0 0,0
Hannah Kaber 76 050 0,3 0 0,0 0 0,0
Markus Lindblad 88 696 0,3 0 0,0 0 0,0
Ovriga aktiedgare 7 875895 294 | 6831765 235 | 6659957 22,9
Tillkommande nya - -| 7905131 272 | 9090895 31,2
aktiedgare
Totalt antal nya och 26 827 252 100 | 29099979 100 | 29099979 100
befintliga aktiedgare

Nyckelpersoner Bolagets styrelse bestar av Ingrid Jonasson Blank (styrelseordférande), Anneli Lindblom, Kristian
Ford, Linus Liljegren, Patrik Rees och Per Sjodell. Bolagets ledning bestéar av Gavin O’'Dowd (VD),
Svante Andersson (CFO), Anders Signell (COO), Markus Lindblad (Head of External Affairs) och
Hannah Kaber (chefsjurist).

Revisor Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med Magnus Lagerberg som huvudansvarig revisor.

Finansiell nyckelinformation avseende emittenten

Finansiell Utvalda resultatrakningsposter
nyckel-
information i
;ammancliragl KSEK Januari-december Januari-juni
2020 2019 2018 2021 2020
Reviderat Reviderat Reviderat | Oreviderat | Oreviderat
IFRS IFRS IFRS IAS34 IAS34
Nettoomsattning 1729171 802431 460149 1094 304 762 407
Rorelseresultat -14 331 -24 453 -11476 -3518 -5382
Arets/periodens resultat -27 814 -20 966 -15 845 -8715 -10 246
Nettoomséttningstillvaxt, %° 115,5 74 .4 - 435 -
EBIT-marginal, % * -0,8 -3,0 -2,5 -0,3 -0,7

1 Kontrolleras delvis av styrelseledamoten Linus Liljegren.
2 Kontrolleras av styrelseledamoten Patrik Rees.

3 Oreviderat.

4 Oreviderat.
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Finansiell Utvalda balansrikningsposter
nyckel-
informationi o
sammandrag KSEK 31dec 2020 | 31dec 2019 | 31dec 2018 | 30 juni2021
Reviderat Reviderat Reviderat | Oreviderat
IFRS IFRS IFRS IAS34
Summa tillgangar 549 619 491889 263 475 830290
Summa eget kapital 208828 253 207 82108 392117
Nettoskuld ' 102,7 101,4 76,6 1779

Utvalda kassaflédesposter

KSEK Januari-december Januari-juni
2020 2019 2018 2021 2020
Reviderat Reviderat Reviderat | Oreviderat | Oreviderat
IFRS IFRS IFRS IAS34 IAS34
Kassaflode fran den 48 487 -17 627 -6 057 -20 252 17 899
|6pande verksamheten
Kassaflode fran -21625 -4585 -7 623 -217 486 -9 035
investeringsverksamheten
Kassaflode fran den -4126 18 655 25634 236 359 -1849
finansieringsverksamheten

Specifika nyckelrisker for emittenten

Visentliga Vasentliga riskfaktorer hanforliga till emittenten utgor:

riskfaktorer

hanforliga till - risken att kundernas efterfragan pa Bolagets produkter férandras markant pa grund av till
emittenten exempel att nya innovativa tobaksfria alternativ lanseras pa marknaden eller en minskad

efterfragan pa tobaksfria nikotinprodukter, vilket skulle kunna leda till att Haypp Groups
tillvaxt och marknadsposition paverkas negativt samt att nettoomséattningen minskar,

- risken att Bolagets tekniksystem drabbas av driftstérningar, dataintréng, utpressningsvirus
eller andra cyberattacker, stromavbrott och datorvirus, eller att Haypp Group inte kan hanga
med i utvecklingen vad géller tekniska framsteg och innovation, vilket skulle kunna leda till
betydande kostnader for att avhjalpa sddana problem och géra erforderliga investeringar,
vilket kan medféra en vasentlig negativ effekt pa Bolagets resultat,

«  risken att Haypp Groups SEO-strategi blir ineffektiv eller inte forblir lika effektivsom
Bolaget forvéntar sig, samt att Haypp Group inte skulle kunna bibehalla sin SEO-stéllning
och darmed negativt péverka formégan att na ut till befintliga och potentiella kunder, vilket
skulle en negativ inverkan pa Bolagets nettoomséattning samt 6ka kostnaderna for betalda
marknadsféringsinsatser,

- risken att Haypp Group inte kan skydda eller uppratthalla sitt rykte, vilket kan leda till att
Bolaget forlorar kunder, leverantérer och konkurrensférdelar, vilket skulle ha en negativ
inverkan pa Haypp Groups marknadsposition och nettoomséttning,

«  risken som ar férenad med att Haypp Group ar beroende av leverantérer och andra tredje
parter for att marknadsféra och sélja sina produkter, och om Haypp Group i férekommande
fall inte kan ersatta produkter fran dessa leverantérer med andra produkter finns det en risk att
Bolagets produktutbud férsdmras och att forséaljning paverkas negativt,

«  risken att Haypp Group inte kan utdka sin portfélj genom framgangsrika forvarv eller att
framtida forvarv resulterar i 6kade kostnader, forlorade investeringar, misslyckad integration
av forvarvade verksamheter och dess personal, vilket kan leda till att Haypp Group inte kan dra
nytta av de forvantade fordelarna av sddana forvary, vilket kan medféra att Bolagets tvingas till
nedskrivningar av vardet pa immateriella och materiella tillgdngar,

- risken att Bolaget inte lyckas attrahera och behalla nyckelpersonal, vilket skulle kunna ha en
patagligt negativ inverkan pa Bolagets férmaga att realisera sina strategiska mal,

- risken att det finns ett 6kande investerarfokus pa ESG-fragor, och att anvandningen av ESG-
baserade investeringsbegransningar har dkat betydligt de senaste aren, varvid en minskad
social acceptans av tobaks- eller nikotinrelaterade produkter, ogynnsamma ESG-betyg eller
utokade ESG-begransningar kan resultera i att aktiedgare véljer att avyttra sitt &gande i Haypp
Group eller attinte investera alls samt att Bolagets renommé ifragasatts och att Bolaget, helt
eller delvis, tvingas férandra sin verksamhet, med 6kade kostnader som féljd,

1 Oreviderat.
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. risken att Haypp Group paverkas negativt av bland annat politiska eller regulatoriska
forandringar och strangare bestdmmelser géllande tobak som begrénsar forséljning och bruk
av tobak eller andra nikotinhaltiga produkter med foljd att Bolaget, helt eller delvis, tvingas
forandra sin verksamhet for att anpassa sig till sddana nya regleringar, vilket kan resultera i
vasentligt 6kade kostnader och

- risken att Haypp Group involveras i tvister, krav eller andra rattsliga forfaranden eller
administrativa processer i olika jurisdiktioner, vilket kan vara tidskravande, stéra den normala
verksamheten, innefatta stora kostnader, ha en negativ inverkan pad Koncernens rykte och leda
till administrativa eller legala sanktioner eller d&tgarder sdsom att Bolaget blir av med sin licens
att marknadsfora och sélja tobaks- eller nikotinprodukter.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Virdepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna Aktier i Haypp Group AB (publ), org. nr 559075-6796. ISIN-nummer SE0016829469. Aktierna ar
virdepapper denominerade i SEK.
Totalt antal Per dagen for detta Prospekt har Bolaget emitterat totalt 23164 800 aktier. Aktiernas kvotvarde ar

aktieriBolaget

cirka 0,07 SEK.

Per dagen for detta Prospekt finns teckningsoptioner utgivna i Bolaget vilka beréattigar till
teckning av totalt 5 530 050 nya aktier i Bolaget. | samband med Erbjudandets genomférande
kommer teckningsoptioner att utnyttjas, varvid 3 662 452 nya aktier tillkommer. Bolaget tillfors
dérigenom 56,8 MSEK. Antalet aktier i Bolaget efter sédan omvandling uppgar till 26 827 252 och
aktiekapitalet till 1757 412,41 SEK.

Rattigheter
forknippade med
virdepapperen

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstdmma och varje aktiedgare ar
berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om Bolaget emitterar
nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i en kontantemission eller en avrdkningsemission,
har aktiedgare som huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhéllande till
antalet aktier som innehades fore emissionen. Aktierna medfor ratt till utdelning for férsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller omedelbart efter noteringen. Samtliga aktier i
Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskotti hdndelse
av likvidation. Aktierna ar inte underkastade nagra 6verlatelsebegréansningar.

Rattigheterna forknippade med aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som framgar av
bolagsordningen, kan endast &ndras i enlighet med vad som anges i aktiebolagslagen.

Utdelningspolicy

Under de kommande aren kommer styrelsen for Haypp Group framst att anvédnda de genererade
kassaflodena for bolagets fortsatta expansion.

Var kommer virdepapperen att handlas?

Upptagande
till handel

Den 9 september 2021 beslét Nasdaq Stockholm AB att Bolaget uppfyller géllande noteringskrav
pa MTF-plattformen Nasdaq First North Growth Market. Nasdaq Stockholm AB kommer att
godkanna en ansékan om upptagande till handel av Bolagets aktier péd Nasdaq First North Growth
Market under forutsattning att vissa villkor uppfylls, daribland att Bolaget inkommer med en séadan
ansokan och att spridningskravet for Bolagets aktier har uppfyllts senast vid forsta dag fér handel.
Berdknad forsta dag for handel ér den 13 oktober 2021.

Vilka nyckelrisker 4

r specifika for virdepapperen?

Visentliga risker
hénférliga till
virdepapperen

Vasentliga risker hanforliga till Erbjudandet och Bolagets aktier utgors av:

- attenaktivoch likvid marknad inte utvecklas eller, om den utvecklas, att den inte uppratthélls
efter att Erbjudandets slutforts, vilket kan medféra att volatiliteten i aktiekursen dkar och att
potentiella investerare darvid kan férlora hela eller delar av sin investering,

- attbefintliga aktiedgares forsaljning av aktier kan fa kursen for aktierna att sjunka,

«  attBolagets storre aktiedgare kommer att fortsatta att ha ett betydande inflytande éver
Haypp Group efter Erbjudandet, dar Bolagets storre aktiedgares intresse kan skilja sig
véasentligt fran eller konkurrera med Haypp Groups intressen eller andra aktiedgares intressen,
och

- attBolagets féorméga att betala utdelning till sina aktiedgare ar beroende av dess framtida
resultat, finansiella stallning, kassafléden, rérelsekapitalbehov, investeringskostnader och
andra faktorer. Om ingen utdelning betalas kommer investerares eventuella avkastning vara
beroende enbart av aktiekursutvecklingen.
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NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?

Allménna villkor Erbjudandet

Erbjudandet bestar av ett erbjudande till (i) allmanheten i Sverige och Norge samt (ii) institutionella
investerare i Sverige och i utlandet. Erbjudandet bestar av 5 632 404 befintliga aktier i Haypp
Group som erbjuds av Huvudégarna och 2 272 727 nyemitterade aktier som erbjuds av Bolaget.
Sammantaget bestar Erbjudandet av 7 905 131 aktier, vilket motsvarar 27,2 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget efter Erbjudandets genomférande, under antagande att
Erbjudandet fulltecknas.

Overtilldelningsoption

For att tacka eventuell 6vertilldelning i Erbjudandet har Huvudagarna utfardat en option till Joint
Global Coordinators att forvarva hogst ytterligare 1185 764 aktier, motsvarande hogst 15 procent
av det totala antalet aktier i Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas, helt eller delvis,
under en trettiodagarsperiod fran den forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First
North Growth Market.

Erbjudandepris

Priset per aktie i Erbjudandet ("Erbjudandepriset") &r 66 SEK och har faststéllts av Huvudéagarna
och Haypp Groups styrelse i samrdd med Managers baserat pa diskussioner som féregick

det atagande som antagits av Cornerstonesinvesteraren, kontakter med vissa institutionella
investerare, radande marknadsforhallanden och en jamforelse med marknadspriset pa andra
jamfoérbara noterade bolag. Courtage utgar inte.

Anmilan

Anmalan fran allmanheten om foérvéarv av aktier ska ske under perioden 5-12 oktober 2021 och
avse ldgst 100 aktier och hogst 15 000 aktier i jamna poster om 50 aktier. Endast en anmaélan per
investerare far géras. Om flera anmaélningar gors forbehalles ratten att endast beakta den forst
mottagna. Anmélan ér bindande.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktierinom ramen fér Erbjudandet fattas av Bolagets styrelse och
Huvudagarna i samrdd med Joint Global Coordinators, dar malet &r att uppnéa en god institutionell
agarbas och en bred spridning av aktierna bland allménheten for att méjliggéra en regelbunden
och likvid handel med aktierna pa Nasdaq First North Growth Market. Tilldelningen &r inte
beroende av ndr anmalan [dmnas under anmalningsperioden.

Upptagande till handel

Styrelsen fér Haypp Group avser anséka om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Growth Market. Nasdaq Stockholm beslutade den 9 september 2021 att Bolaget uppfyller géllande
noteringskrav pé Nasdaq First North Growth Market. Nasdaq Stockholm kommer att godkanna en
ansokan om upptagande till handel av Bolagets aktier p&d Nasdaq First North Growth Market under
forutsattning att sedvanliga villkor uppfylls, daribland att Bolaget inkommer med en slutlig sédan
ansokan och att spridningskravet for Bolagets aktier ar uppfyllt senast den férsta dagen for handel
i Bolagets aktier. Handeln berdknas pabdrjas den 13 oktober 2021.

Forvantad Anmalningsperiod fér allmanheten: 5-12 oktober 2021
tidsplan for Besked om tilldelning: 13 oktober 2021
Erbjudandet Offentliggérande av utfall i Erbjudandet: 13 oktober 2021

Forsta handelsdagen for Bolagets aktier: 13 oktober 2021
Likviddag: 15 oktober 2021

Utspadnings- Erbjudandet kan leda till att antalet aktier i Bolaget 6kar med hogst 2 272 727 aktier, motsvarande
effekt till foljd av en utspadning om 7,8 procent sett till totalt antal aktier efter Erbjudandet.
Erbjudandet

Kostnader for Bolagets kostnader for Erbjudandet beraknas uppga till cirka 45 MSEK och ar framst hanforliga till
Erbjudandet finansiella och legala radgivare, revisorer samt Prospektet och bolagspresentationer.
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Vem ar erbjudaren och/eller den person som anséker om upptagande till handel?

Erbjudaren av
virdepapperen

Utover de aktier som erbjuds av Haypp Group, erbjuder Huvudagarna hogst 6 818 168 befintliga
aktier i Erbjudandet, under forutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet.
Information om Huvudagarna framgar av tabellen nedan:

Namn Adress LEI-kod Legal form Bildandeland och
lagstiftning som
verksamheten
bedrivs enligt

GR8 Ventures AB | Stockholms 549300HEMFEY | Privat aktiebolag | Sverige

(org.nr559035- | brevboxar 71, I05PG107

6423)! 116 74 Stockholm,

Sverige

Eastcoast Capital | Stenklivet5 549300463BGJ | Privat aktiebolag | Sverige

AB (org. nr 62157 Visby, 28ZGSD57

556763-7169) Sverige

Northerner C/O Jorgen 5493009R6GGZ | Privat aktiebolag | Sverige

Holding AB (org. | Svensson, 3E3ZQ691

nr559147-3458 Ekevagen 13,

46253

Vénersborg,

Sverige
Gavin O'Dowd Skoldvéagen 7, - Fysisk person Sverige
(pers. nr780215) 182 64 Djursholm,

Sverige

e-Business Box 847, 5493007UK2ZW | Privat aktiebolag | Sverige

Partner Norden 39129 Kalmar, RYOHZM6&7

AB (org. nr Sverige

559013-1586)

Kbay Capital AB | Baldersvagen4, | 984500YD9809 | Privataktiebolag | Sverige

(org. nr559068- 392 47 Kalmar, B40D8581

3222)

Sverige

1 Kontrolleras delvis av styrelseledamoten Linus Liljegren.

2 Kontrolleras av styrelseledamoten Patrik Rees.
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Varfor uppréttas detta Prospekt?

Bakgrund och
motiv

Styrelsen for Haypp Group, med stéd av Huvudégarna, ser Erbjudandet och noteringen av
Bolagets aktier som ett logiskt och viktigt steg i att starka Haypp Groups globala varumarken
och narvaro inom e-handel. Haypp Groups styrelse beddmer att en notering pa Nasdaq First
North Growth Market kommer att 6ka medvetenheten om Bolaget och dess produkter, stérka
Haypp Groups profil gentemot kunder och leverantérer samt starka dess formaga att attrahera
och behélla nyckelpersoner och andra kvalificerade medarbetare. Noteringen kommer ocksa att
stodja Bolagets fortsatta tillvaxt och ge Haypp Group tillgang till kapitalmarknaderna samt en
diversifierad investerarbas i och utanfér Sverige. Av dessa skéal har Haypp Groups styrelse ansokt
om notering pa Nasdagq First North Growth Market.

Haypp Groups rérelsekapital &r inte tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses Haypp Groups mojlighet att fa tillgang till likvida
medel i syfte att fullgdra dess betalningsskyldigheter varefter de forfaller till betalning. Per den
31augusti 2021 hade Haypp Group likvida medel om 21,9 MSEK och en kortfristig och langfristig
finansiell skuldsattning om 164,6 MSEK respektive 37,3 MSEK. Bolaget har finansiella skulder som
forfaller under oktober 2021 (5 MSEK), december 2021 (30 MSEK) samt januari 2022 (38 MSEK).
Skulderna bestar dels av banklén och aktieagarlan, dels av [6pande checkrakningskredit och
leasingskulder. Bolagets befintliga rérelsekapital bedéms vara tillrackligt fram till januari 2022.
Haypp Group beraknar att rérelsekapitalbehovet under de kommande tolv manaderna, med
beaktande av Bolagets befintliga likviditet, uppgar till cirka 72 MSEK. Erbjudandet férvantas,

vid full teckning, tillféra Haypp Group en emissionslikvid om cirka 150 MSEK fére avdrag for
transaktionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 45 MSEK. Forutsatt att Erbjudandet
fulltecknas foreligger enligt Bolagets bedémning inget behov av ytterligare finansiering for den
|[6pande verksamheten. Detta stérks ytterligare av att Bolagets kapital- och ldnebehov generellt
sett ar konstant dver kalenderaret eftersom det inte finns ndgra materiella saésongsvariationer

i Bolagets verksamhet. Majoriteten av Bolagets langsiktiga finansiella resurser utgors av eget
kapital. For det fall Erbjudandet inte skulle fulltecknas eller fullféljas kan Bolaget tvingas stoppa
planerade expansionsmoéjligheter och genomféra kostnadsbesparingar. Bolaget kan dven behéva
soka alternativa finansieringsmojligheter i form av exempelvis en féretradesemission, en riktad
nyemission eller [angsiktig lanefinansiering av existerande eller nya investerare. Bolaget kommer
inte att erhélla ndgon likvid for férséljningen av befintliga aktier som erbjudes av Huvudéagarna,
innefattande de aktier som kan komma att erbjudas av Huvudégarna vid Overtilldelningsoptionens
utnyttjande.

Emissionslikvid
och syfte

Erbjudandet férvantas, vid full teckning, tillféra Haypp Group en emissionslikvid om cirka 150
MSEK fore avdrag for transaktionskostnader, vilka beraknas uppgaé till cirka 45 MSEK. Darefter
aterstdende del av emissionslikviden, cirka 105 MSEK, &r avsedd att anvandas for att, i forsta
hand, aterbetala utestdende bankskulder och aktiedgarlan om cirka 72 MSEK, samt, i andra hand,
delvis aterbetala Bolagets I6pande checkkredit med 33 MSEK for att darigenom starka Bolagets
finansiella flexibilitet att tillvarata foretagsforvarvsmaojligheter och genomféra strategiska
tillvaxtinvesteringar. Bolaget kommer inte att erhalla ndgon likvid for forsaljningen av befintliga
aktier som erbjudas av Huvudégarna, innefattande de aktier som kan komma att erbjudas av
Huvudagarna vid Overtilldelningsoptionens utnyttjande.

Intresse-
konflikter

Managers erbjuder finansiell radgivning och andra tjanster till Bolaget och Huvudéagarna i
samband med Erbjudandet, for vilka de erhaller en provision uppgéende till en viss procentsats

av bruttointakterna fran forsaljningen av aktier i Erbjudandet. Dessutom kan Huvudéagarna valja att
betala Managers en diskretionér avgift, vars allokering kommer att bestdmmas i samband med den
forsta handelsdagen for Bolagets aktier pd Nasdaq First North Growth Market.

Fran tid till annan kan Managers dven komma att tillhandahalla tjanster, inom den ordinarie
verksamheten och i samband med andra transaktioner, till Huvudagarna och Bolaget och till dem
narstdende parter.




Riskfaktorer
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Detta avsnitt innehéller de riskfaktorer och vasentliga omstindigheter som bedéms vara vasentliga fér Bolagets verksamhet

och framtida utveckling. Riskfaktorerna relaterar till Bolagets verksamhet, bransch och marknader och innefattar dven

operationella risker, legala risker, féretagsstyrningsrelaterade risker, skatterisker, finansiella risker samt riskfaktorer relaterade

till Erbjudandet och Bolagets aktier. Bedémningen av vasentligheten av respektive riskfaktor &r baserad pa sannolikheten

fér dess férekomst och den férvdntade omfattningen av dess negativa effekter. | enlighet med Prospektférordningen ar

de riskfaktorer som anges nedan begréansade till risker som ar specifika fér Bolaget och vardepapperen och som anses

vésentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogérelsen nedan ér baserad pé information som ér tillgéanglig per dagen fér Prospektet. De riskfaktorer som foér ndrvarande

anses mest vdsentliga presenteras forst i varje kategori och efterféljande riskfaktorer presenteras utan inbérdes rangordning.

Operationella risker

HAYPP GROUPS FRAMTIDA TILLVAXT AR
BEROENDE AV DET FORTSATTA SKIFTET TILL
TOBAKSFRIA NIKOTINPRODUKTER

Haypp Group ar verksamt pa online-marknaden for
riskreducerade nikotinprodukter som innefattar ett

brett utbud av produkter, fran vapingprodukter och

andra inhalationsprodukter till rokfri tobak, tobaksfria
nikotinpasar och tobaksfria lakemedelsklassade
produkter. Aven om cigaretter fortfarande ar den
dominerande nikotinprodukten globalt genomgar
marknaden foér narvarande en global férandring, fran
anvandningen av traditionella cigaretter till anvandningen
av produkter som anses vara mindre riskfyllda alternativ
till cigaretter. | Norge har till exempel andelen som réker
cigaretterialdersgruppen 25-34 minskat fran 22 procent
ar 2005 till 4 procent ar 2020. Motsvarande siffror for
aldersgrupperna 45-54 var 28 respektive 9 procent.
Omstallningen drivs av en stark kundefterfragan pa
mindre riskfyllda produkter, vilket i sin tur paverkas

av 6kad medvetenhet kring hélsa, samt olika initiativ

fran regeringar och myndigheter. Bolagets fokus ar att
marknadsféra och sélja rokfria produktalternativ med lagre
halter giftiga &mnen jamfort med cigaretter, exempelvis
snus och tobaksfria nikotinprodukter. | Norge har andelen
av befolkningen som anvéander nikotinpésar och snus i
aldersgruppen 25-34 6kat fran 8 procent ar 2005 till 22
procent ar 2020. Motsvarande siffror for aldersgrupperna
45-54 var 1respektive 12 procent.2 Saledes ar Bolagets
framtida tillvaxt och ldnsamhet beroende av att det
fortsatta skiftet till tobaksfria nikotinprodukter héller i sig.

Det foreligger emellertid en risk att efterfragan pa Haypp
Groups produkter forandras markant pa grund av till
exempel att nya innovativa tobaksfria alternativ lanseras
pa marknaden. En 6kad konkurrens fran sddana produkter
skulle kunna leda till ett generellt tapp i kundefterfragan
for produkterna som Bolaget marknadsfoér och séljer.
Kundefterfragan pé Bolagets produkter kan ocksa
paverkas negativt av fler bestdmmelser som begransar

1 Eurobarometer, 506, feb 2021, SSB.
2 Eurobarometer, 506, feb 2021, SSB.

Bolagets mojlighet att marknadsféra sina produkter och
na ut till kunder.

Om omstallningen mot 6kad anvandning av rokfria tobak-
och nikotinprodukter skulle stanna av skulle detta kunna
leda till att Bolagets tillvaxt och marknadsposition paverkas
vasentligt negativt och att nettoomsattningen minskar.

FRAMGANGEN FOR BOLAGETS VERKSAMHET AR
BEROENDE AV DEN FORTSATTA UTVECKLINGEN,
UNDERHALLET OCH DRIFTEN AV HAYPP GROUPS
IT-SYSTEM

Bolaget har investerat och fortsatter att investera

stora resurser i att etablera och underhélla sina online-
forsaljningsplattformar med ett sémlést och helintegrerat
aldersverifieringssystem samt ett sofistikerat kassasystem.
Haypp Groups IT-system har dven utformats for att samla in
och analysera kunddata for att generera viktiga insikter om
kundernas beteende, vilket sedan delas med leverantérer
och andra tredje parter pa aggregerad niva. Rattigheterna
till flera av Bolagets vésentliga IT-system har utvecklats

av koncernanstallda eller externa konsulter och anvands
av Bolageti enlighet med licensavtal. Eftersom Haypp
Groups verksamhet bygger pa e-handel och hela Haypp
Groups verksamhet ar onlinebaserad &r Bolaget i mycket
stor utstrackning beroende av en vélfungerande IT-miljo
och licensierade rattigheter till de IT-system som anvénds.
Haypp Groups férmaga att underhalla och uppgradera

sin avancerade webbteknik kommer att paverka Bolagets
marknadsstallning inom e-handelssektorn samt Bolagets
formaga att 6ka sin forsaljning till befintliga och nya kunder,
generera tillvaxt och intakter genom att sélja vardefulla
insikter om kundernas beteende och uppratthélla en
kostnadseffektiv verksamhetsmodell samtidigt som
verksamheten skalas upp.

Det foreligger enrisk att Bolagets tekniksystem drabbas
av driftstérningar, dataintrang, utpressningsvirus eller
andra cyberattacker, strémavbrott och datorvirus. Haypp
Groups sakerhetsatgarder har utformats for att skydda
mot sédkerhetsintrang men det féreligger alltid en risk att
Bolaget inte kan forutse sddana handelser eller satta in
effektiva motéatgarderitid. Om sadana intrang inte kan
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stoppas kan det leda till att Bolaget adrar sig betydande
utgifter for att undersoka, adressera samt atgarda problem
som orsakats av ett sddant intrang.

Om obehériga parter férsoker eller lyckas sla ut Haypp
Groups natverk eller tillgang till dess tekniska system kan
de fa tillgang till konfidentiell information, orsaka stérningar
i Bolagets verksamhet, orsaka skada pé dess datorer eller
pa annat satt skada Bolagets rykte eller verksamhet. Under
sadana omstandigheter kan Bolaget héallas ansvarigt eller bli
foremal fér myndighetsingripande eller andra atgérder for
brott mot sekretess- eller dataskyddslagstiftning. Sddant
ansvar kan omfatta krav hanférliga till felaktig anvandning
av personuppgifter eller krav hanférliga till Haypp Groups
sekretess- och personuppgiftsrutiner. Overtradelser av for
Koncernen tillamplig dataskyddslagstiftning, sdsom EU:s
allmanna dataskyddsférordning (EU) 2016/679 ("GDPR”),
kan exempelvis resultera i administrativa sanktionsavgifter
som motsvarar upp till 20 miljoner euro eller upp till 4
procent av Koncernens totala globala arsomsattning under
foregaende rakenskapsar, beroende pé vilket varde som ar
hogst. Bristande efterlevnad av dataskyddslagstiftningen
kan foljaktligen medféra vasentligt 6kade kostnader for
Haypp Group, med negativ paverkan pa Bolagets resultat
som foljd. Andra kostnader som kan kopplas till dataintréng
eller utpressningsvirusattacker omfattar kostnader for att
reparera eller ersatta skadad utrustning samt kostnader for
forlorad produktivitet och uteblivna bestéallningar. Dessutom
kan dataavbrott vara tidskravande och avleda personal fran
deras ordinarie arbetsuppgifter.

Eftersom alla Haypp Groups nettointdkter kommer fran
online-verksamhet ar det av yttersta vikt att Bolagets
webbplatser ar anvandarvénliga och erbjuder en

smidig helhetsupplevelse. Nya tekniska framsteg kan

6ka konkurrenstrycket, framférallt med tanke pa att
detaljhandelssektorerna online kannetecknas av en snabb
teknisk utveckling. Om Haypp Group inte kan hanga med i
utvecklingen vad géller tekniska framsteg och innovation
kan Haypp Groups webbplatser borja framsta som allt
mindre attraktiva, vilket kan medféra 6kade kostnader for
att gora erforderliga investeringar, med negativ effekt pa
Bolagets resultat.

HAYPP GROUP AR BEROENDE AV
MARKNADSFORINGSKANALER ONLINE OCH
SOKALGORITMER FOR ATT KUNNA UTOKA SIN
KUNDBAS OCH OKA SIN FORSALJNING TILL
BEFINTLIGA KUNDER

For att kunna na sa manga nya kunder som méjligt

och for att 6ka nettoomsattningen till befintliga

kunder méste Haypp Group avsétta en betydande
mangd resurser pa marknadsféringsinsatser. Bolagets
marknadsféringsstrategi bygger pa gratistrafik som
genereras genom sdkmotoroptimering (“SEQ”) vilket
hjalper Bolaget att véxa till en lag kostnad. Merparten av
trafiken till Haypp Groups online-butiker genereras genom
SEO. Ovrig trafik genereras av betalda sékningar sdsom
Google Ads. Det finns en risk att Haypp Groups SEO-
strategi blirineffektiv pa grund av exempelvis férandrad

marknadsdynamik eller att SEO inte forblir lika effektivt
som Bolaget forvantar sig, samt att Haypp Group inte kan
bibehalla sin SEO-stallning, vilket skulle tvinga Bolaget
att avsatta mer resurser till betalda sékningar. Okade
kostnader for marknadsféring online kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets resultat.

Haypp Groups SEO-strategi ar anpassad till sokalgoritmer
som anvands av exempelvis Google. Om dessa algoritmer
genomgar storre forandringar, skulle Bolaget tvingas att
avsatta en avsevard mangd resurser till att uppdatera

sin SEO-strategi. Vidare ar Bolagets betalda online-
marknadsféring genom Google Ads féremal for Googles
marknadsféringsriktlinjer. Det finns en risk att dessa
riktlinjer andras, vilket skulle kunna leda till att Haypp
Groups webbplatser utesluts fran eller rangordnas lagre

i sokresultat pa grund av brott mot Googles riktlinjer och
bestammelser betraffande tobak och nikotin.

Haypp Groups marknadsféringsstrategi ar ocksa
uppbyggd kring direkta marknadsféringsinsatser sdsom
att marknadsfora dess varumarken och produkter i
elektroniska marknadsféringsutskick. Det finns en risk

att Haypp Group inte kommer att kunna skicka dessa
e-postmeddelanden och andra meddelanden pa grund av
exempelvis lagédndringar som begransar rattigheterna att
marknadsféra produkter.

Om négon av ovanstaende risker betraffande nyckelord,
algoritmer och marknadsféringsinsatser skulle
forverkligas hade detta varit skadligt for Bolagets formaga
att uppratthalla sin SEO-stéallning och na ut till befintliga
och potentiella kunder, vilket skulle ha en negativ inverkan
pa Bolagets nettoomséattning och 6ka kostnaderna for
betalda marknadsféringsinsatser.

HAYPP GROUP AR BEROENDE AV SITT

RYKTE FOR FORTSATT TILLVAXT

Bolaget anser att dess rykte ar en avgdrande faktor for
bade nya och befintliga kunders val betradffande var de

ska kopa sina rokfria tobaks- och nikotinprodukter. Det
foreligger enrisk att Haypp Groups rykte férsamras pa
grund av exempelvis forlust av valkanda varumarken

till foljd av klagomal fran kunder eller eventuella
tillkortakommanden vad galler Haypp Groups forméga att
skydda och behandla kunduppgifter, vilket skulle kunna
paverka Haypp Groups férmaga att expandera sin kundbas
och 6ka forséljningen till befintliga kunder. Haypp Group
produceraringa egna tobaks- eller nikotinprodukter utan
forlitar sig pa kvaliteten hos de produkter som de képerin
fran sina leverantorer. Eftersom manga av Bolagets kunder
forknippar Haypp Group med de varumérken som séljs pa
dess online-plattformar finns det en risk att om nédgot av
dessa varumarkens rykte skulle forsamras sé kan det ha en
negativ indirekt inverkan pa Bolagets rykte.



Haypp Groups rykte ar ocksa viktigt i relation till Bolagets
afférspartners och leverantérer. Goda relationer med
leverantorerna och tobaksindustrin i stort gagnar
Bolagets formaga att uppratthalla och vidareutveckla

sitt stora produktsortiment. Det finns en risk att
leverantorerna blir missndjda med exempelvis Bolagets
marknadsféringsinsatser, produktpresentation eller
Bolagets prissattning och marknadsféringskampanjer for
konkurrerande produkter. Missnéjda leverantérer kan leda till
att Haypp Group tappar sina befintliga leverantérer, att det
ekonomiska stodet fran leverantérer som generellt erhalls for
att finansiera prissankningar under kampanjer minskar eller att
Bolaget inte lyckas upprétta relationer med nya leverantérer
vilket skulle kunna leda till en férsvagad konkurrensstallning.

Vidare innehaller en betydande del av Bolagets produkter
olika nivéer av nikotin. Nikotin &r en stimulerande drog som
ar mycket beroendeframkallande och medfér olika nivéer av
hélsorisker for anvandarna. Det finns en risk att kundernas
syn pa bolag som marknadsfér och séljer nikotinprodukter
forandras som ett resultat av till exempel strangare
lagstiftning eller 6kade halsoproblem, vilket kan ha en
betydande negativ effekt pa Haypp Groups rykte (se dven
riskfaktorn “Haypp Group &r verksam pé en strikt reglerad
marknad och paverkas av éndringar i lagar och regler” nedan).

Om Haypp Group inte kan skydda eller upprétthalla

sitt rykte kan Bolaget forlora kunder, leverantérer och
konkurrensfordelar, vilket skulle ha en negativ inverkan pa
Haypp Groups marknadsposition och nettoomsattning.

HAYPP GROUP AR BEROENDE AV LEVERANTORER
OCH ANDRA TREDJE PARTER FOR ATT SALJA SINA
PRODUKTER

Haypp Group ar beroende av leverantérer och
tredjepartsleverantdrer for att marknadsfora och sélja

sina produkter. En av Haypp Groups konkurrensférdelar

ar det breda produktsortimentet med mer an sju ganger
fler artikelnummer (En. Stock Keeping Units) ("SKU:er”)
jamfort med de genomsnittliga fysiska detaljhandlarna.
Detta innebar att Haypp Group ar beroende av sina
leverantorer for att kunna fortsatta tillhandahalla detta
sortiment. Bolaget och dess storre leverantdrer har
generellt settinte ingatt ndgra formella leveransavtal och
priserna satts utifran prislistor med en fast rabatt. Detta
innebér att leverantorerna inte har ndgon avtalsenlig
skyldighet att fortsatta forse Bolaget med produkter,
samt att Bolaget saknar avtalsenliga rattigheter att begéra
fortsatta leveranser. Det finns en risk att leverantérer och
distributorer andrar de villkor som géller mellan parterna,
minskar eller sdger upp de rabatter och riktlinjer som finns
betraffande returer som de erbjuder Haypp Group eller
attleverantérerna beslutar att vissa produkter inte far
séljas online. Om Haypp Group inte kan ersétta produkter
fran dessa leverantérer med andra produkter finns det
enrisk att Bolaget kan tappa kunder, vilket skulle leda till
minskad nettoomsattning och resultat for Haypp Group.
Om Bolaget inte kan upprétthalla sina villkor eller inga
leverantorsavtal pa formanliga villkor kan detta ocksa leda
till en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet.
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Vidare forlitar sig Haypp Group pa att leverantérerna kan
leverera de bestéllda produkternai tid. Under covid-19-
pandemin har vissa av Bolagets leverantérer i USA haft
kapacitetsbegrénsningar, vilket paverkat leveranserna till
Haypp Group. Férsenade eller uteblivna leveranser kan

i sin tur leda till att leveranser till Haypp Groups kunder
forsenas. Detta kan leda till minskad distribution av
Bolagets produkter och ha en negativ inverkan pa Bolagets
rykte bland kunderna. Bolaget levererar sina produkter

till kunderna via olika logistikféretag sdsom Airmee,
Budbee, Bring, Porterbuddy och UPS. Risk for stérningar
i dessa distributionskanaler féreligger. Sddana stérningar
kan orsakas av strejker, extrema vaderforhallanden

och spridning av infektionssjukdomar sdsom covid-19.
Eftersom storningar i leverantdrskedjan paverkar
kundernas 6vergripande shoppingupplevelse &r Bolaget
beroende av att logistikforetagen kan leverera pé ett
snabbt och smidigt satt. Om adekvata och vélfungerande
fraktldsningar inte kan tillhandahallas kan detta skada
Haypp Groups rykte.

Om nagon av dessa risker skulle férverkligas kan det ha
en negativ inverkan pa Haypp Groups méjligheter att
tillhandahalla ett attraktivt produktutbud och darmed
negativt paverka Bolagets forsaljning.

HAYPP GROUP KANSKE INTE KAN UTOKA SIN
PORTFOLJ GENOM FRAMGANGSRIKA FORVARV
Haypp Group utvérderar kontinuerligt potentiella
strategiska forvarv for att stodja Bolagets strategi for
att uppna fortsatt tillvaxt. Sddana forvarv kompletterar
Bolagets nuvarande plattformsportfélj, ger Bolaget
tillgang till nya marknads- och kundsegment, ékar
forsaljningen till utvalda kundkategorier och forbattrar
Bolagets marknadsposition. Ar 2019 gick Haypp Group
samman med Northerner och skapade varldens storsta
online-aterforsaljare for rokfri tobak och nikotinpésar. |
juni 2021 forvarvade Bolaget dven NettoTobak of Sweden
AB:s (“NettoTobak”) e-handelsverksamhet/-plattform,
sasom kunddatabasen och alla relevanta domaner och
andra immateriella rattigheter som rér NettoTobak.

I juli 2021 foérvarvade ett av Bolagets dotterbolag,
Snusbolaget Norden AB, dven Sweden Snus Gross

AB:s e-handelsplattform, inklusive dess kunddatabas,
domannamn och andra immateriella rattigheter. Férvarv
av bolag och tillgéngar ar forknippade med risker och
osakerhetsfaktorer betraffande bland annat uppskattad
potential och 6kning av marknadsandelar och tillgdngen
till nya kunder som forvarvet vantas leda till.

Innan ett sadant forvarv sker behéver Haypp Group
genomféra finansiell och legal granskning, sé kallad

due diligence, av det potentiella malbolaget och dess
tillgangar. Det kan emellertid finnas risker som inte
identifieras genom sédan granskning och om dessa
risker skulle realiseras kan det resultera i ytterligare
kostnader och att nedskrivningar behéver géras av
Bolagets immateriella och materiella tillgdngar. Det finns
ocksa en risk att, exempelvis, garantier som séljaren
lamnat inte omfattar en specifik forlust, att garantitiden
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|6per utinnan en forlust upptéckts eller att séljaren, av
nagot skal utanfor Haypp Groups kontroll, inte ersatter
Haypp Group for en forlust som saljaren faktiskt ar
ansvarig for.

Vidare foreligger det en risk att Bolaget i framtiden inte
kan hitta passande investeringar eller forvarvsmal eller

att Bolaget inte kommer att kunna genomféra forvarv

pa godtagbara villkor, eller 6verhuvudtaget. Bolaget

kan ocksa misslyckas med att integrera verksamheterna
man forvarvar eller etablerar. Verksamhetsintegration
innefattar risker, inklusive risken att integrationen kan
stora Bolagets nuvarande affarsverksamhet och avleda
finansiella eller forvaltningsresurser fran befintlig
verksamhet. Det finns ocksé en risk att Bolaget inte kan
integrera personal frdn de férvérvade verksamheterna

och behélla och motivera nyckelanstéllda. Samtliga
ovanstaende risker kan leda till att Haypp Group inte kan
dra nytta av de férvantade fordelarna av ett forvarv och att
planerade expansionsmojligheter gér férlorade. Alla dessa
risker kan medfora att Bolagets tvingas till nedskrivningar
av vardet pa immateriella och materiella tillgangar.

BOLAGETS ORGANISATION AR BEGRANSAD
OCHBEROENDE AVETTLITET ANTAL
NYCKELPERSONER

Per datumet fér Prospektet har Bolaget 146 anstallda och
konsulter. Bolaget har darmed en relativt stor organisation,
men ar 4ndé beroende av ett fatal nyckelpersoners
individuella och kollektiva insatser for att bland annat kunna
genomfora Haypp Groups strategier och na dess mal. Haypp
Groups snabba tillvaxt och alltmer komplexa organisation
har stallt och kommer fortséatta att stalla stora krav pa
ledningens och de anstélldas kompetens.

Om en eller flera av dessa personer lamnar Bolaget
skulle det kunna orsaka férdrojningar eller stopp i Haypp
Groups verksamhet. Haypp Groups féorméga att anstalla
och behélla dessa nyckelpersoner ar beroende av flera
faktorer, daribland konkurrensen pé arbetsmarknaden.
En nyckelfaktor for att Bolaget ska kunna expandera

sin verksamhet att Haypp Group lyckas attrahera

och rekrytera fler nyckelpersoneriframtiden. Haypp
Group érisynnerhet beroende av att kunna attrahera,
utbilda och behélla medarbetare med juridiska eller
regulatoriska kvalifikationer och medarbetare med
specifik kompetens inom olika omraden, till exempel
marknadsféring och logistik. Det finns en risk att Bolaget
inte lyckas attrahera och behalla nyckelpersoner pa grund
av exempelvis ekonomisk kompensation eller brist pa
formaner eller brist pa entusiasm for tobaksindustrin
bland kvalificerade kandidater. Vidare har Haypp Groups
anstallda anstallningsavtal som inkluderar bestammelser
om vérvningsférbud efter att anstéllningen har upphort.
Det finns en risk att dessa bestammelser kan uppfattas
som oskaliga och foljaktligen forklaras ogiltiga, vilket
skulle kunna leda till att nyckelpersoner bérjar samarbeta
med konkurrenter eller startar konkurrerande bolag efter
deras anstallning. Forlust av eller oférméagan att rekrytera
nyckelpersoner skulle kunna leda till att viktig kunskap

garforlorad, att faststallda mal kanske inte uppnas eller
att genomférandet av Haypp Groups verksamhetsstrategi
eller expansionsfas paverkas negativt.

Bransch- och marknadsrelaterade risker

KONCERNENS MARKNADSANDEL OCH
LONSAMHET KAN PAVERKAS NEGATIVT AV
KONKURRENSATGARDER OCH PRISPRESS PA
MARKNADEN

Marknaden for riskreducerade nikotinprodukter ar mycket
konkurrensutsatt och Haypp Group konkurrerar med ett
stort antal aterforsaljare som har bade fysiska och online-
baserade butiker i olika storlekar och som vénder sig till
olika malmarknader.

Overgéngen frén cigaretter till mindre riskfyllda alternativ
har identifierats av storre tobaksproducentvarumarken,
vilket lett till att manga av dessa konkurrenter har bérjat
bygga ut sin produktion och férséljning till Haypp Groups
marknader och kundsegment. Att nya aktoérer gor entré
pa marknaden, framférallt stora internationella féretag,
skulle kunna leda till att Haypp Group gar miste om
affarsmojligheter och tvingas éandra sin affarsmodell.

Haypp Groups huvudkonkurrenter riktar framférallt in sig
pa traditionell offlineférséljning. Det finns emellertid en
risk att Bolagets konkurrenter sdsom livsmedelsbutiker
eller storre tobaksbolag kommer att utnyttja sin
offlineverksamhet for att komma in pé online-marknaden
eller vidareutveckla sin narvaro online. Det finns ocksa en
risk att de storre online-butikerna valjer att expandera sitt
sortiment och borja salja snus och tobaksfria nikotinpésar.
Om Haypp Groups konkurrenter lyckas battre med att
attrahera kunder exempelvis genom att upprétta battre
kundanalyser géllande kund- och marknadstrender eller
skapa en battre shoppingupplevelse online finns det

en risk att de skaffar sig marknadsandelar pé Bolagets
bekostnad.

Vidare kan konkurrenter eller nya marknadsaktorer som
kan ha béattre finansiering och organisation eller som
saljer marken som ar mer vélkdnda, komma att anvénda
prissattnings- och marknadsféringstaktiker som kan leda
till att Haypp Group tvingas sénka sina priser eller 6ka sina
marknadsféringskostnader for att kunna bedriva effektiv
konkurrensverksamhet. Om konkurrenterna sanker sina
priser eller utokar sitt produktutbud med nya varumaérken
eller kategorier eller forbattrade servicenivaer, kan
Haypp Group tvingas vidta liknande atgarder for att forbli
konkurrenskraftiga.

Om Bolaget inte lyckas halla sig konkurrenskraftigt och
nadgon av de ovannamnda riskerna férverkligas skulle
detta ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
nettoomsattning.



MILJORELATERADE, SOCIALA OCH
STYRNINGSRELATERADE (ESG) BEGRANSNINGAR
Det finns ett 6kande investerarfokus péd ESG-fragor, och
forekomsten av ESG-baserade investeringsbegransningar
har 6kat betydligt de senaste &ren. Organisationer

som tillhandahéller ESG-information till investerare

har utvecklat betygsprocesser for utvardering av

foretags forhallningssatt till ESG-fragor. Sddana betyg
anvands av vissa investerare i sina investerings- och
réstningsbeslut. Minskad social acceptans av tobaks- eller
nikotinrelaterade produkter, ogynnsamma ESG-betyg
eller utdokningar av ESG-begransningar, kan resultera i att
aktiedgare valjer att avyttra sitt &gande i Haypp Group
eller attinte investera alls samt att Bolagets renommé
ifragasatts och att Bolaget, helt eller delvis, tvingas
forandra sin verksamhet, med 6kade kostnader som foljd.

RISKER RELATERADE TILL COVID-19-PANDEMIN
Sentidecember 2019 upptécktes ett utbrott av
coronaviruset (covid-19) i Kina. Viruset spred sig sedan
globalt. Covid-19-utbrottet klassas som en pandemi och
har utéver den fara det utgjort fér manniskors liv och hélsa
ocksa orsakat stora verksamhetsstoérningar, skapat stor
volatilitet pa internationella aktiemarknader och lett till
stora stérningar i den globala ekonomin och leveranskedjor.

| och med de nationella nedstangningar som sattes in for
att stoppa spridningen av covid-19 har kunder handlat

mer online och Haypp Groups férséljningsvolymer har
Okat. Pa sa vis har covid-19 paskyndat dvergangen till
e-handel med flera ar, vilket lett till en oférutsedd tillvaxt

i e-handelssektorerna. Denna oférutsedda tillvaxt har
stallt stora krav pa leverantérskedjan och det finns en

risk att logistikféretag inte kan hantera den 6kande
efterfrdgan pa deras tjanster, vilket kan leda till férseningar
i leveranskedjan gentemot kunderna. Exempelvis har
vissa av Bolagets leverantorer i USA, till foljd av covid-19-
pandemin, haft kapacitetsbegrénsningar, vilket paverkat
leveranserna till Haypp Group. Férseningar i leveranskedjan
och stérningar i Haypp Groups logistiknatverk kan leda

till missnéje bland kunderna och att Haypp Groups rykte
tar skada, vilket i sin tur kan leda till att kunderna &tergar

till att handla sina produkter fran fysiska aterforséljare.

Om trenden mot e-handel inte héller i sig under eller efter
aterhamtningsperioden fran covid-19 kan detta leda till
forlust av kunder, minskad férsaljning och intaktsbortfall.

Covid-19 paverkar ocksé de globala kapitalmarknaderna,
vilket medfér en risk att kursen fér Haypp Groups

aktie, efter den planerade noteringen pa Nasdaq

First North Growth Market, kan félja den generella
marknadsutvecklingen oavsett om Haypp Groups resultat
arilinje med eller battre &n marknadens férvantningar.
Vidare finns det en risk att covid-19-utbrottet kan paverka
tillgangen till kapital och kapitalmarknaderna, vilket i

sin tur kan paverka Haypp Groups méjlighet att erhalla
noédvéndig finansiering framover, exempelvis for att
finansiera genomférandet av Bolagets tillvaxtstrategi.
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Legala risker och skatterisker

HAYPP GROUP AR VERKSAM PA EN STRIKT
REGLERAD MARKNAD OCH PAVERKAS AV
ANDRINGAR ILAGAR OCH REGLER

Foretag som ar verksamma pa nikotinmarknaden
paverkas i hog utstrackning av lagar och andra
foreskrifter, och lagstiftningen utgér en viktig grund

for produktutvecklingen. Nuvarande och framtida
regelverk paverkar Bolagets verksamhet pa manga

satt och Haypp Group maste efterleva, och paverkas

av, omfattande och komplexa lagar och foreskrifter pa
nationell, regional och lokal niva. Dessa foreskrifter géller
bland annat marknadsféring, férpackningar och krav pa
varningstext, anvdndning av ingredienser, inférandet av
nya produkter samt minimialder for inkép och anvandning
av tobaksvaror. Bolaget paverkas aven av amerikanska
bestammelser gallande tobaksfria nikotinprodukter

dér sadana produkter i vissa fall omfattas av liknande
lagstiftning som den som galler for tobaksvaror.

Den politiska och regulatoriska miljén férandras snabbt
och ytterligare lagstiftning hanférlig till tobak kommer
sannolikt att antas under éverskadlig framtid pé de flesta
marknader dar Bolaget ar verksamt. Okad anvandning

av tobaksfria nikotinprodukter ar féremal for politiska
diskussioner i Sverige och den svenska regeringen har
publicerat ett betankande, SOU 2021:22 (Hardare regler
for nya nikotinprodukter). | betankandet féreslas bland
annat att marknadsféringen av tobaksfria nikotinprodukter
borvara foremal for strangare bestdmmelser genom

att forbjuda marknadsféring som riktar sig till personer
som &r under 25 ar och att begransa kommersiell
marknadsféring i radio och tv samt sponsring som
motsvarar bestdmmelserna for tobaksvaror. Om
ovanstdende begransningar skulle trdda i kraft enligt vad
som foreslds i betankandet, samt om liknande regleringar
implementeras pa andra geografiska marknader som
Haypp Group ar verksam pa, féreligger en risk att Bolaget
kommer att behéva anpassa sin marknadsféring och

sitt sortiment, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Bolagets nettoomséattning och resultat. Om Haypp
Group underlater att folja tillampliga lagar och regler

kan det leda till begransningar i Bolagets verksamhet,
Okade driftskostnader eller kostnader till foljd av boter
eller andra sanktioner. Vidare finns, om Haypp Group
underlater att folja tillampliga lagar och regler, en

okad risk for att Bolaget blir féremal for ingripanden

fran konsumentorganisationer eller att enskilda
konsumenter anséker om skadestand for pastadda
skadliga halsoeffekter till foljd av anvandning av Bolagets
produkter. Om sadana krav skulle riktas mot Bolaget finns
det enrisk att processen blir tidsédande och kostsam
och det finns ocksa en risk att sddana processer leder

till negativ publicitet for Bolaget och darmed péverkar
Bolaget negativt pa flera séatt, bade ekonomiskt sdsom
till foljd av 6kade kostnader men ocksé genom att skada
Bolagets rykte (se aven riskfaktorn “Legala tvister” nedan).
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Det faktum att Haypp Group ar verksam pa en strikt
reglerad marknad, att tolkningen och implementeringen
av, till exempel, EU-reglering kan variera fran medlemsstat
till medlemsstat, och att tillampliga lagar kan féréandras,
innebér en viss osdkerhet kring nuvarande och framtida
legala krav. Eventuella férandringar i lagstiftning och
bestdammelser vad galler tobaks- och nikotinprodukter,
bade i Europa och i USA, samt pa andra marknader dar
Bolaget ar verksamt, kan ha en negativ inverkan pa Haypp
Groups verksamhet och resultat.

Dessarisker ar synnerligen relevanta i lander och omraden
dar man drivitigenom harda begransningar vad galler
anvandning och forséljning av tobaksvaror, till exempel
Europa och USA, dér daven Bolagets viktigaste marknader
finns. Nya begrénsningar i dessa omraden eller férbud mot
marknadsféring och forsaljning av vissa nyckelprodukter
kan ha en negativ inverkan pé Bolagets framtida tillvaxt
samt att Bolaget, helt eller delvis, tvingas forandra sin
verksamhet for att anpassa sig till sddana nya regleringer,
vilket kan resultera i vasentligt 6kade kostnader.

HAYPP GROUP KAN BLI EXPONERAT
FORHOJNINGAR AV TOBAKS- OCH
NIKOTINRELATERADE SKATTER

Tobaksprodukter har en hog skattesats, inklusive men inte
begransat till punktskatter och férsaljningsskatter, pa de
flesta marknader dar Bolaget har betydande forséljning.
Vissa marknader tillampar ocksa punktskatt pa tobaksfria
nikotinprodukter. P4 flera av Bolagets marknader 6kar
skatterna pé tobak i allméanhet, men 6kningstakten

skiljer sig fran marknad till marknad och mellan olika
sorters tobaksvaror. Politiska initiativ att ytterligare hoja
ellerinféra nya tobaksrelaterade skatter kommer med
storsta sannolikhet att fortsatta i ett forsok att begransa
anvandningen av tobaksvaror, uppfylla halsopolitiska

mal och 6kat lobbytryck fran antitobaksféresprakare.
Om skatterna skulle hojas avsevart foreligger en risk

att Bolaget inte kommer att kunna kompensera fér de
Okade skatterelaterade kostnaderna genom att hoja
priserna gentemot slutkunden, vilket skulle leda till lagre
prismarginaler och intékter.

LEGALA TVISTER

Haypp Group ar exponerat for risken for tvister, krav

eller andra rattsliga forfaranden eller administrativa
processeriolika jurisdiktioner med tredje parter, sdsom
exempelvis Bolagets leverantérer och kunder. Det finns
ocksa enrisk att Bolaget involveras i férfaranden med
tillsynsmyndigheter pa grund av exempelvis klagomal
fran tredje parter eller rutinatgarder. Tvister, krav eller
forfaranden som galler efterlevnad av tobaks-och
nikotinlagstiftning bedéms utgodra en sarskilt hog risk i
Bolagets verksamhet, eftersom underlatenhet att folja
radande bestdmmelser kan leda till att Bolaget blir

av med sin licens att marknadsféra och sélja tobaks-
eller nikotinprodukter pa de marknader dar Bolaget ar
verksamt. Eftersom Bolagets produkter innehaller nikotin,
ett mycket beroendeframkallande &mne som innebar
varierande hélsorisker fér anvandarna, finns det vidare en

risk for att Bolaget kan bliinvolverat i skadestdndsansprak
relaterade till hdlsa och produktansvar. Sddana krav kan,
sarskilti USA, avse betydande belopp och det finns en
risk att Bolaget - om det anses ansvarsskyldigt - inte

kan |6sa saddana ansprak med tillgéangliga kapitalresurser.
Foljaktligen kan sddana krav, eller risken for framtida krav,
leda till att Haypp Group tvingas att upphéra med sin
verksamhet, helt eller pa en specifik geografisk marknad.

Under 2020 ldmnade Konsumentverket in en
stdmningsansdkan mot Snusbolaget Norden AB, ett

av Haypp Groups dotterbolag, géllande bolagets
marknadsféring genom sin hemsida och genom
e-post. Konsumentverket yrkade att Patent- och
marknadsdomstolen skulle férbjuda Snusbolaget
Norden att anvanda viss marknadsféring gentemot
konsumenter. | mars 2021 meddelade Patent- och
marknadsdomstolen sitt beslut, i vilket den beslutade
att forbjuda Snusbolaget Norden vid vite om 1 MSEK att
anvanda viss marknadsféring. Koncernen har justerat sin
marknadsféring i enlighet med domstolens beslut.

Tvister, krav, utredningar och férfaranden av det har slaget
kan vara tidskravande, stora den normala verksamheten,
innefatta stora kostnader, ha en negativ inverkan pa
Koncernens rykte och leda till administrativa eller legala
sanktioner eller atgarder. Det finns en risk att Haypp
Group skulle kunna dras in i framtida tvister och att
foljderna av sadana tvister skulle kunna medféra kraftigt
6kade kostnader for Koncernen. Omfattningen av

sadana kostnader skulle sannolikt bero pa bland annat

i vilken omfattning eventuellt faststallt rattsligt ansvar
och tillhérande kostnader, sdsom rattegédngskostnader,
skulle komma att omfattas av Bolagets forsékring, medan
omfattningen av eventuella skador pa Bolagets rykte
sannolikt skulle bero pa typen av tvist, krav, utredning eller
forfaranden.

Finansiella risker

HAYPP GROUPS FINANSIELLA MAL KAN AVVIKA
AVSEVART FRAN BOLAGETS FAKTISKA RESULTAT
Haypp Group har antagit vissa l&angsiktiga finansiella mal
som presenteras i Prospektet. Dessa finansiella mal utgor
framatblickande pastdenden och speglar bland annat
Bolagets forvantningar géllande tillvaxt, [6nsamhet och
utdelning. Det finns enrisk att Bolagets faktiska resultat
eller finansiella stallning kan avvika vasentligt fran det
som uttryckligen eller underforstatt pastatts i dessa

mal. Vidare ar de finansiella malen baserade pa ett antal
antaganden som till sin natur &r férknippade med bland
annat Bolagets verksamhet, drift och makroekonomi.
Maénga av dessa faktorer ligger bortom Bolagets kontroll.
Det finns enrisk att dessa antaganden inte kommer att
fortsatta att aterspegla den kommersiella och ekonomiska
miljé som Haypp Group &r verksamt i. Féljaktligen kan
det faktiska utfallet skilja sig fran de antaganden som
gors. Till exempel tar Bolagets finansiella mal med i
berakningarna att de positiva effekter Bolaget sett pa



e-handelsmarknaden under den pagaende covid-19-
pandemin delvis kommer att avta inom en snar framtid,
vilket innebar att e-handelsbranscheniallméanhet, och
Haypp Group i synnerhet, inte kommer att uppleva samma
tillvaxttakt som under 2020. Det finns dock en risk att

en sadan minskning kommer att bli mer omfattande &n
forvantat, vilket paverkar utfallet for de finansiella malen.
Eftersom dessa antaganden ar bortom Bolagets kontroll
bor inte potentiella investerare lagga oskaligt mycket vikt
pa de finansiella malen nar de fattar ett investeringsbeslut.

Om Haypp Group inte kan uppfylla dessa finansiella mal
till foljd av dndrade antaganden eller andra faktorer, kan
Bolagets drabbas av lagre resultat, minskade marginaler
eller minskat kassafléde. Haypp Group kan i sin tur

ga miste om tillgdngen till lamplig finansiering eller
mojligheter att soka attraktiva affarsmojligheter, vilket kan
begréansa Bolagets formaga att behélla saval som starka
sin marknadsposition och konkurrenskraft. Detta kan
ockséa ha en negativ inverkan pa Haypp Groups tillvaxt.

HAYPP GROUP AR EXPONERAT

FOR VALUTARISKER

Valutarisker medfor risken att verkligt varde pa

framtida kassaflédden fluktuerar som ett resultat av
utlandska valutakursfluktuationer. Haypp Groups
transaktioner i utlandsk valuta bestar framstiinkop

och férséljning av varor och tjdnsteriannan valuta &dn
rapporteringsvalutan (SEK). Haypp Groups resultat
paverkas nar kostnader och intakter i utlandsk valuta
omraknas till SEK (transaktionsrisk). Balansrdkningen
paverkas nér tillgangar och skulder i utlandsk valuta
omraknas till SEK (omrékningsrisk). Haypp Groups
transaktionsexponering bestar av EUR, GBP och CHF
och den huvudsakliga omrakningsexponeringen bestar
av NOK och USD nar resultaten och balansrakningarna
fran Haypp Groups utldandska dotterbolag konverteras
till rapporteringsvalutan SEK. Saledes finns det en risk
for att en forsamring av beloppen som anges i utlandsk
valuta i férhallande till SEK kan ha en negativ inverkan
pa Haypp Groups resultat, tillgangar och skulder. En
forsvagning av SEK pa fem procent mot de genomsnittliga
arliga valutakurserna for EUR, GBP och CHF under
rakenskapsaret 2020 hade inneburit en resultatminskning
pa cirka en procent. Foljaktligen kan ogynnsamma
valutakursférandringar ha en negativ inverkan pa Haypp
Groups finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till Erbjudandet och
Bolagets aktier

EN AKTIV, LIKVID OCH FUNGERANDE MARKNAD
FORHAYPP GROUPS AKTIER KANSKE INTE
UTVECKLAS, KURSEN FOR AKTIERNA KAN VARA
VOLATIL OCHPOTENTIELLA INVESTERARE KAN
FORLORA HELA ELLER DELAR AV SIN INVESTERING
Foére Erbjudandet finns ingen offentlig marknad for

Haypp Groups aktier. Det finns en risk att en aktiv och
likvid marknad inte utvecklas eller, om den utvecklas,
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att den inte uppratthélls efter att Erbjudandets slutforts.
Erbjudandepriset har faststéllts av Bolagets styrelse i
samrad med Joint Global Coordinators till 66 SEK per
aktie och kommer inte nédvandigtvis att aterspegla det
pris till vilken investerare pd marknaden ar villiga att kopa
och sélja aktier efter Erbjudandets genomférande, och
kursen efter noteringen kan exempelvis vara avsevart
lagre an priset i Erbjudandet. Aktiekursen kan vara
beroende av flera faktorer, dar omstandigheter sdsom
investerarnas tvekan till att investeraii ett foretag i
tobaksindustrin anses vara av sarskild betydelse for Haypp
Group. Detta skulle kunna leda till att investerare inte kan
salja aktien vidare till eller dver Erbjudandepriset.

BEFINTLIGA AKTIEAGARES FORSALJNING AV
AKTIER KAN LEDA TILL ATT AKTIEKURSEN
SJUNKER

Kursen pa Bolagets aktier kan sjunka om det sker

en betydande forséaljning av Bolagets aktier, sarskilt

om férsaljning sker av Bolagets styrelseledamoter,
ledande befattningshavare eller Huvudagarna, som fére
Erbjudandet totalt &ger cirka 70,6 procent av aktierna och
rosterna i Bolaget.

Huvudagarna och vissa medlemmar i Bolagets styrelse
och ledande befattningshavare har atagit sig att, med
vissa undantag, under en viss tidsperiod, inte sélja sina
aktieri Bolaget eller genomféra transaktioner med en
liknande effekt, utan att férst ha inhamtat ett skriftligt
godkannande fran Joint Global Coordinators. Efter att
den aktuella inlédsningsperioden har [6pt ut kommer
aktiedgare som omfattas av inldsningsperioden att vara
fria att sélja sina aktier i Haypp Group. Om ett betydande
antal av Bolagets aktier séljs efter att inlasningsperioden
|6pt ut, eller om det finns en uppfattning om att en sddan
forsaljning kan intraffa kan detta leda till att kursen pa
Bolagets aktie sjunker.

HUVUDAGARNA KOMMER ATT FORTSATTA ATT
HA ETT BETYDANDE INFLYTANDE OVER HAYPP
GROUP EFTER ERBJUDANDET OCH KAN FORSENA
ELLER FORHINDRA EN AGARFORANDRING |
BOLAGET

Efter att Erbjudandet genomférts kommer Huvudagarna
att dga totalt cirka 45,1 procent av aktierna i Bolaget
under antagande att Overtilldelningsoptionen utnyttjas.
Huvudagarna kommer darfér sannolikt att fortsatta att ha
ett vasentligt inflytande 6ver utgadngen i de d&renden som
hanskjuts till Haypp Groups aktiedgare for godkénnande,
inklusive val av styrelseledamoter och eventuella
samgédenden, konsolideringar eller férséljningar av
samtliga eller i stort sett samtliga Bolagets tillgangar.
Vidare kan Huvudagarna komma att ha ett vasentligt
inflytande 6ver Bolagets ledning och verksamhet.

Huvudagarnas intresse kan skilja sig vasentligt fran eller
konkurrera med Haypp Groups intressen eller andra
aktiedgares intressen, och Huvudagarna kan utéva
paverkan pa Bolaget pa ett satt som inte liggeri 6vriga
aktiedgares intresse. Exempelvis kan det uppsta en
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intressekonflikt mellan Huvudagarna a ena sidan och
Bolaget eller dess dvriga aktiedgare & andra sidan nar det
géller utbetalning av utdelning.

HAYPP GROUPS FORMAGA ATT BETALA
UTDELNING AR BEROENDE AV DESS FRAMTIDA
RESULTAT, FINANSIELLA STALLNING,
KASSAFLODEN, RORELSEKAPITALBEHOV,
INVESTERINGSKOSTNADER OCH ANDRA FAKTORER
Bolaget har tidigare inte betalat ut ndgon utdelning till
sina aktiedgare utan har istéllet investerat sina tillgangari
forvarv och i Bolagets I6pande verksamhet.

Storleken pa framtida utdelningar fran Bolaget ar
beroende pa ett antal faktorer, sésom framtida resultat,
finansiell stallning, kassafléden, rorelsekapital,
investeringskostnader och andra faktorer. Det finns
enrisk att Bolaget inte har tillrackliga utdelningsbara
medel, samt att Haypp Groups aktiedgare kan besluta
om att inte betala ut utdelning i framtiden. Om ingen
utdelning betalas ut kommer investerares eventuella
avkastning endast vara beroende av den framtida
aktiekursutvecklingen.

AKTIEAGARE | USA ELLER ANDRA LANDER
UTANFOR SVERIGE KANSKE INTE KAN DELTA |
EVENTUELLA FRAMTIDA KONTANTEMISSIONER
Om Bolaget emitterar nya aktier i en kontantemission
ska aktiedgarna som huvudregel ha féretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de
innehar fore emissionen. Aktiedgare i vissa andra lander
kan emellertid omfattas av restriktioner som hindrar
dem fran att delta i sddana féretrddesemissioner,

eller som pa annat satt forsvarar eller begransar deras
deltagande. Aktiedgare i USA kan exempelvis vara
forhindrade att utdva sin foretradesratt att teckna

nya aktier om aktierna och teckningsratterna inte ar
registrerade enligt Securities Act, eller om inget undantag
fran registreringskraven i Securities Act ar tillampligt.
Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfoér Sverige kan

pa liknande satt paverkas om teckningsréatterna och

de nya aktierna som erbjuds inte har registrerats hos,
eller godkants av, berérda myndigheter i den aktuella
jurisdiktionen. Haypp Group haringen skyldighet att
ldmna in ett registreringsdokument enligt Securities Act
eller soka liknande godkédnnanden enligt lagstiftningen

i ndgon annan jurisdiktion utanfér Sverige rérande
sadana teckningsratter och aktier, och att géra detta

i framtiden kan bli opraktiskt och kostsamt. | den méan
som aktiedgare ijurisdiktioner utanfér Sverige inte kan
utdva sin ratt att teckna nya aktier vid eventuella framtida
foretradesemissioner kan deras aktieinnehav i Bolaget
spadas ut.

ATAGANDET FRAN CORNERSTONEINVESTERAREN
ARINTE SAKERSTALLD OCH KAN DARFOR
EVENTUELLT INTE KOMMA ATT UPPFYLLAS

Erik Selin' ("Cornerstoneinvesteraren”) har atagit sig att
forvarva aktier i Erbjudandet motsvarande totalt cirka

1 Genom Férvaltnings AB Fargax.

66 MSEK. Cornerstoneinvesteraren kommer darmed
attinneha cirka 3,4 procent av det totala antalet aktier
och roster i Bolaget efter att Erbjudandet genomforts.
Cornerstoneinvesterarens atagande ar emellertid inte
sakerstalld genom ndgon bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, och det finns
darfor enrisk att Cornerstoneinvesteraren, helt eller
delvis, inte kommer att kunna uppfylla sitt atagande.
Cornerstoneinvesterarens atagande ar dessutom férenat
med vissa villkor, sdsom att uppna en viss spridning

av Bolagets aktier i anslutning till Erbjudandet och att
Erbjudandet genomférs inom en viss tid. For det fall
négot av dessa villkor inte uppfylls finns det enrisk att
Cornerstoneinvesteraren inte kommer att uppfylla sitt
atagande, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa
genomfoérandet av Erbjudandet.
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Inbjudan till férvarv av
aktier i Haypp Group

Haypp Group och Huvudégarna har beslutat att bredda och diversifiera aktiedgandet i Bolaget och har saledes valt att
ansoka om att Bolagets aktier ska noteras pé Nasdagq First North Growth Market.

Nasdaq Stockholm har gjort bedémningen att Bolaget uppfyller de tillampliga noteringskraven som galler fér Nasdaq First
North Growth Market, forutsatt att vissa sedvanliga villkor uppfylls, inbegripet att spridningskravet avseende Bolagets aktier
aruppfyllt senast forsta dagen fér handel. Haypp Groups styrelse kommer att slutligt anséka om att Bolagets aktier ska
noteras pé Nasdagq First North Growth Market och handeln med Bolagets aktier férvéntas pédborjas den 13 oktober 2021.

Erbjudandet bestar av ett erbjudande till (i) allmanheten i Sverige och Norge samt (ii) institutionella investerare i Sverige

och iutlandet. Erbjudandet bestarav 5 632 404 befintliga aktier i Haypp Group som erbjuds av Huvudégarna och 2272727
nyemitterade aktier som erbjuds av Bolaget. Sammantaget bestar Erbjudandet av 7 905 131 aktier, vilket motsvarar 27,2
procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter Erbjudandets genomférande, under antagande att Erbjudandet
fulltecknas. Beslut om utgivande av de aktier som erbjuds av Bolaget avses fattas av Bolagets styrelse den 12 oktober 2021,
med stéd av bemyndigande fran bolagsstamman, och férvantas tillfora Bolaget cirka 150 MSEK fére kostnader relaterade till
Erbjudandet!

For att tacka eventuell 6vertilldelning i samband med Erbjudandet har Huvudagarna atagit sig att sélja ytterligare hogst
1185 764 aktier i Bolaget p& Managers forfrdgan (“Overtilldelningsoptionen”), motsvarande hégst 15 procent av det totala
antalet aktier i Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas, helt eller delvis, under en trettiodagarsperiod frdn den
forsta dagen for handel med Bolagets aktier pd Nasdaq First North Growth Market. Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas
i sin helhet kommer Erbjudandet att omfatta totalt 9 090 895 aktier, motsvarande 31,2 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget efter Erbjudandets genomférande, under antagande att Erbjudandet fulltecknas.

Erbjudandepriset om 66 SEK per aktie har faststallts av Huvudagarna och Haypp Groups styrelse i samrdd med Managers
baserat pa diskussioner som féregick det &tagande som antagits av Cornerstonesinvesteraren, kontakter med vissa
institutionella investerare, radande marknadsférhallanden och en jamférelse med marknadspriset pé andra jamforbara
noterade bolag.

Cornerstoneinvesteraren har, enligt samma villkor som évriga investerare, atagit sig att forvarva totalt 1000 000 aktier i
Erbjudandet, motsvarande 11,0 procent av aktierna i Erbjudandet (under férutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas
i sin helhet) och 3,4 procent av aktierna i Bolaget. Cornerstoneinvesteraren kommer att prioriteras vid tilldelningen av aktier i
Erbjudandet och erhalla full tilldelning i enlighet med sitt stagande. Atagandet ger inte ratt till ndgon ersattning.

Det totala vardet av Erbjudandet uppgar till cirka 522 MSEK under antagande att Erbjudandet fulltecknas. Om
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo, uppgar det totala vardet av Erbjudandet till cirka 600 MSEK.

Investerare bjuds harmed in att teckna aktier i Haypp Group enligt de villkor som anges i detta Prospekt.

Stockholm, 4 oktober 2021
Haypp Group AB (publ)
Huvudigarna

1 Bolagets kostnader for Erbjudandet beraknas uppga till cirka 45 MSEK.
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Bakgrund och motiv

Haypp Group ér ett e-handelsféretag som séljer nikotinpasar och snus online i nio lander i Europa och USA. Bolagets tio
e-handelsbutiker ger kunderna tillgang till ett brett och relevant sortiment, konkurrenskraftiga priser och bekvamlighet
genom en sémloés shoppingupplevelse och flera leveransalternativ. Med sina i genomsnitt 200 000 kunder i manaden'
fungerar dven e-handelsbutikerna som marknadsférings- och lanseringsplattformar fér nya och befintliga produkter samt
som ett satt att tillhandahalla erbjudanden om insikter avseende kundbeteende for leverantoérer.

Sedan Haypp Group grundades 2009 har dess geografiska narvaro expanderat fran Sverige till andra europeiska lander
samt till USA. | dagsldget har Haypp Group marknadsledande positioner online i Sverige och Norge, med en marknadsandel
pa runt 90 procent i Sverige (inklusive forvarvet av Nettotobaks onlineférsaljning) och drygt 80 procent i Norge. | 6vriga
Europa? och USA har Bolaget en marknadsandel runt 30 procent respektive 55 procent online.® Haypp Group utvecklar och
forbattrar standigt sitt vardeerbjudande till bade kunder och leverantdrer och har under de senaste &ren uppgraderat sin
skradddarsydda tekniska infrastruktur for att géra den mer skalbar samt investerat i ett nytt automatiserat lager for att ge
kunderna en dnnu battre shoppingupplevelse. Haypp Group har sett stark finansiell tillvaxt och har 6kat sin nettoomséattning
fran 460 MSEK under 2018 till 2 061 MSEK under andra kvartalet 2021 rullande tolv manader, motsvarande en arlig
genomsnittlig tillvaxttakt om cirka 82 procent.

Styrelsen for Haypp Group, med stéd av Huvudégarna, ser Erbjudandet och noteringen av Bolagets aktier som ett logiskt
och viktigt steg i att starka Haypp Groups e-handelsbutikers globala varumarken och nérvaro inom e-handel. Haypp Groups
styrelse bedémer att en notering pé Nasdaq First North Growth Market kommer att 6ka medvetenheten om Bolaget och
dess produkter, starka Haypp Groups profil gentemot kunder och leverantérer samt starka dess féorméga att attrahera och
behalla nyckelpersoner och andra kvalificerade medarbetare. Noteringen kommer ocksé att stodja Bolagets fortsatta tillvaxt
och ge Haypp Group tillgang till kapitalmarknaderna samt en diversifierad investerarbas i och utanfoér Sverige. Av dessa skal
har Haypp Groups styrelse ansokt om notering pé Nasdaq First North Growth Market.

Erbjudandet bestérav 5 632 404 befintliga aktier i Haypp Group som erbjuds av Huvudagarna och 2 272 727 nyemitterade
aktier som erbjuds av Bolaget. Vissa andra teckningsoptionsinnehavare och aktiedgare i Haypp Group kommer genom
Huvudagarna ocksé att sélja aktier i Erbjudandet. Se avsnittet "Aktiekapital och dgarférhéllanden - Féréndringar av
teckningsoptionsprogram i samband med noteringen” samt "Befintliga aktiedgares férséljning” for mer information.

Haypp Groups rorelsekapital &r inte tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med
rorelsekapital avses Haypp Groups mojlighet att fé tillgéng till likvida medel i syfte att fullgora dess betalningsskyldigheter
varefter de forfaller till betalning. Per den 31augusti 2021 hade Haypp Group likvida medel om 21,9 MSEK och en kortfristig
och langfristig finansiell skuldsattning om 164,6 MSEK respektive 37,3 MSEK. Bolaget har finansiella skulder som forfaller
under oktober 2021 (5 MSEK), december 2021 (30 MSEK) samt januari 2022 (38 MSEK). Skulderna bestér dels av banklén

och aktieagarlan, dels av I6pande checkrakningskredit och leasingskulder. Bolagets befintliga rorelsekapital bedéms vara
tillrackligt fram till januari 2022. Haypp Group beréknar att rorelsekapitalbehovet under de kommande tolv ménaderna, med
beaktande av Bolagets befintliga likviditet, uppgér till cirka 72 MSEK.

Erbjudandet forvantas, vid full teckning, tillféra Haypp Group en emissionslikvid om cirka 150 MSEK fére avdrag for
transaktionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 45 MSEK. Darefter dterstdende del av emissionslikviden, cirka 105
MSEK, ar avsedd att anvandas for att, i forsta hand, aterbetala utestdende bankskulder och aktiedgarlan om cirka 72 MSEK,
samt, i andra hand, delvis aterbetala Bolagets [6pande checkkredit med 33 MSEK for att darigenom starka Bolagets
finansiella flexibilitet att tillvarata foretagsforvarvsmojligheter och genomféra strategiska tillvaxtinvesteringar. Efter att
aterbetalningen av utestdende bankskulder och aktiedgarlan har skett, har Bolaget endast &terstdende skuld i form av
leasingskulder (49 MSEK) och |6pande checkkredit (46 MSEK). Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas féreligger enligt
Bolagets bedémning inget behov av ytterligare finansiering for den [6pande verksamheten. Detta stérks ytterligare av

att Bolagets kapital- och [anebehov generellt sett ar konstant 6ver kalenderéret eftersom det inte finns ndgra materiella
sasongsvariationer i Bolagets verksamhet. Majoriteten av Bolagets langsiktiga finansiella resurser utgérs av eget kapital.

1 Under forsta kvartalet 2021.
2 Osterrike, Danmark, Finland, Tyskland, Schweiz och Storbritannien.
3 Marknadsstudien. Marknadsandelar avser 2020.
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For det fall Erbjudandet inte skulle fulltecknas eller fullféljas kan Bolaget tvingas stoppa planerade expansionsmojligheter
och genomfora kostnadsbesparingar. Bolaget kan dven behoéva soka alternativa finansieringsmojligheter i form av
exempelvis en foretradesemission, en riktad nyemission eller langsiktig I&nefinansiering av existerande eller nya investerare.

Bolaget kommer inte att erhalla nagon likvid for forséljningen av befintliga aktier som erbjudas av Huvudagarna,
innefattande de aktier som kan komma att erbjudas av Huvudagarna vid Overtilldelningsoptionens utnyttjande.

| 6vriga avseenden hénvisas till de fullstdndiga detaljerna i detta Prospekt som har uppréttats av styrelsen fér Haypp
Group i samband med Erbjudandet. Styrelsen fér Haypp Group ér ansvarig fér innehéllet i detta Prospekt. Enligt styrelsens
kdnnedom éverensstdammer den information som ges i Prospektet med sakférhéllandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna paverka dess innebérd har uteldmnats.

Stockholm, 4 oktober 2021
Haypp Group AB (publ)
Styrelsen

Styrelsen fér Haypp Group ér ensamt ansvarig fér innehéllet i detta Prospekt. Huvudagarna bekraftar emellertid sin
bundenhet av villkoren fér Erbjudandet i enlighet med vad som framgér i avsnittet “Villkor och anvisningar”.

Huvudidgarna
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar 7 905 131 aktier i Bolaget,
varav 5 632 404 ar befintliga aktier och 2272727 ar
nyemitterade aktier, och ar uppdelatitva delar:

- Erbjudandettill allmanheten i Sverige och Norge'
- Erbjudandettill institutionella investerare i Sverige
ochiutlandet?

Utfallet av Erbjudandet forvéantas offentliggdéras genom
ett pressmeddelande som kommer att finnas tillgangligt
pa Bolagets webbplats (www.hayppgroup.com) omkring
den 13 oktober 2021.

Overtilldelningsoption

For att tacka en eventuell 6vertilldelning i Erbjudandet
har Huvudégarna atagit sig att, efter forfragan av Joint
Global Coordinators, utfarda en option till Joint Global
Coordinators att forvarva ytterligare hogst 1185 764 aktier
i Bolaget, motsvarande hégst 15 procent av det totala
antalet aktier i Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen kan
utnyttjas, helt eller delvis, under en period om 30 dagar fran
den forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdagq
First North Growth Market. For ytterligare information om
Overtilldelningsoptionen, se avsnitt "Legala frégor och
kompletterande information - Placeringsavtal”.

Fordelning av aktier

Fordelningen av aktier mellan respektive del av
Erbjudandet baseras pa efterfragan. Férdelningen
kommer att faststéllas av Bolagets styrelse och
Huvudagarna i samrad med Joint Global Coordinators.

Erbjudandepriset

Erbjudandepriset har faststallts till 66 SEK per aktie

av Bolagets styrelse och Huvudégarna i samrad

med Joint Global Coordinators, baserat pa de
diskussioner som féregétt det dtagande som gjorts av
Cornerstoneinvesteraren, kontakter med vissa andra
institutionella investerare, ridande marknadsférhéllanden
samt en jamfoérelse med marknadspriset for andra
jamforbara bérsnoterade bolag. Courtage utgar inte.

1 Erbjudandet till allmanheten i Sverige och Norge bestar av ett erbjudande att forvarva
hogst15 000 aktier.

2 "Institutionella investerare” omfattar privatpersoner och juridiska personer som anséker
om att forvarva fler an 15 000 aktier.

Anmalan

ERBJUDANDET TILL ALLMANHETEN

| SVERIGE OCH NORGE

Anmalan fran allmanheten om férvérv av aktier ska ske
under perioden 5-12 oktober 2021 och avse lagst 100
aktier och hogst 15 000 aktier* i jAmna poster om 50 aktier.
Bolagets styrelse och Huvudagarna férbehaller sig ratten
att forkorta eller férlanga anmalningstiden. Meddelande
om sadan eventuell férkortning eller forlangning

ldmnas genom pressmeddelande. Endast en anmalan
perinvesterare far géras. Om flera anmélningar gérs
forbehalles ratten att endast beakta den forst mottagna.
Anmalan ar bindande.

ANMALAN VIA SEB

Den som anmaler sig for forvarv av aktier hos

SEB maste ha en viardepappersdepa eller ett
investeringssparkonto ("ISK”) hos SEB. Personer som inte
har en vardepappersdepé eller ISK hos SEB maste 6ppna
sadant konto eller sadan depé fére anmalan om forvarv
av aktier. Observera att det kan ta viss tid att 6ppna
vardepappersdepa eller ISK. Vid forvarv av aktier som
ska registreras pa ett ISK maste betalning alltid ske med
medel som finns tillgangliga pa ISK.

Saldot pa den vardepappersdepé eller det ISK hos SEB
som anges ska, fér perioden som bérjar kl. 15:01 den

12 oktober 2021till och med kl. 23:59 den 15 oktober

2021, motsvara lagst det belopp som anmalan avser

pa Erbjudandepriset. Detta innebér attinnehavaren
forbinder sig till att halla beloppet tillgangligt pa angiven
vardepappersdepa eller ISK under den ndmnda perioden
och attinnehavaren ar medveten om attingen tilldelning
av aktier kan komma att ske om beloppet ar otillrackligt
under denna period. Observera att beloppet inte kan
disponeras under den angivna perioden. Sé snart som
mojligt efter att tilldelning har 4gt rum kommer medlen
att vara fritt tillgangliga for de som inte erhaller tilldelning.
Medel som inte ar tillgdngliga kommer att medféra ratt till
ranta under den angivna perioden i enlighet med villkoren
for den vardepappersdepa eller ISK som anges i anmalan.

For deltagande i Erbjudandet via SEB ska anmélan om
forvarv ske via SEB:s internetbank med hjélp av Digipass,
BankID eller Mobilt BankID (ndrmare anvisningar finns

pa SEB:s webbplats, www.seb.se). Anmalan genom SEBs
Internetbank ska ha inkommit till SEB senast kl. 15:00

den 12 oktober 2021. OBS! Du som ar kund i SEB Private
Banking ska inte teckna dig via SEB:s internetbank, utan
istallet teckna dig via din aktiemaklare eller private banker.

3 Om anmalningsperioden forkortas eller forlangs kan meddelandet om utfallet av
Erbjudandet, forsta dag for handel samt datum fér tilldelning och betalning komma att
justerasienlighet med detta.

4 Den som onskar forvarva fler an 15 000 aktier ska kontakta Joint Global Coordinators

i enlighet med vad som anges i "Villkor och anvisningar - Erbjudandet till institutionella
investerare” nedan.



ANMALAN VIA AVANZA

De som anméler sig for forvarv av aktier hos

Avanza maste ha ett vardepapperskonto eller ett
investeringssparkonto hos Avanza. Personer som inte har
nagot vardepapperskonto hos Avanza maste 6ppna ett
sadant innan ansékningsformularet Idmnas in. Att 6ppna
ett vardepapperskonto eller ett investeringssparkonto hos
Avanza ar kostnadsfritt och tar cirka tre minuter.

Kunder med ett vardepapperskonto eller investerings-
sparkonto hos Avanza kan anméla sig for forvarv av aktier
via Avanzas internettjdnst. Anmalan via Avanza kan lamnas
in fran 5 oktober 2021till och med kl. 15:00 den 12 oktober
2021. For att inte forlora sin ratt till eventuell tilldelning ska
depékontokunder hos Avanza ha tillrackliga likvida medel
tillgangliga pa angivet konto fran kl. 15:00 den 12 oktober
2021 fram till likviddagen som férvantas bli den 15 oktober
2021. Om fler anmaélningar gérs forbehaller sig Avanza
ratten att endast beakta en av dessa. Mer information om
ansdkningsprocessen genom Avanza finns pa Avanzas
webbplats (www.avanza.se).

ANMALAN VIA NORDNET

Individeri Sverige som ar depakunder hos Nordnet kan
anmala sig via Nordnets webbsida. Anmélan om férvarv
av aktier gors via Nordnets webbtjanst och kan goéras fran
och med den 5 oktober 2021till och med kl. 15:00 den

12 oktober 2021. For att inte forlora ratten till eventuell
tilldelning ska kunder hos Nordnet ha tillrackliga likvida
medel tillgangligt pa kontot fran och med den 12 oktober
2021kl. 15:01till likviddagen som beréknas vara den

15 oktober 2021. Mer information om hur du blir kund pa
Nordnet samt anmélningsférfarandet via Nordnet finns
tillgangligt pd www.nordnet.se. For kunder med ett
investeringssparkonto hos Nordnet kommer Nordnet, om
anmalan resulterar i tilldelning, att férvarva motsvarande
antal aktier i Erbjudandet och vidareférsalja aktierna till
kunden till det pris som galler enligt Erbjudandet.

ERBJUDANDET TILLINSTITUTIONELLA
INVESTERARE

Anmalningsperioden for institutionella investerare i
Sverige och i utlandet &ger rum under perioden 5-12
oktober 2021. Anmalningar fran institutionella investerare
i Sverige och frén utlandet ska ske till Joint Global
Coordinators (i enlighet med sérskilda instruktioner).

ERBJUDANDE TILL ANSTALLDA INOM BOLAGET
Anstéllda inom Bolaget som dnskar férvérva aktieri
Erbjudandet ska folja sarskilda instruktioner fran Bolaget.

ERBJUDANDE TILL KUNDER
Kunder till Bolaget som énskar forvarva aktier i
Erbjudandet ska folja sarskilda instruktioner fran Bolaget.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HAYPP GROUP AB (PUBL)

VIKTIG INFORMATION OM LEI OCH NPID

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/
EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument ("MiFID II”) behover alla investerare en

global identifieringskod for att kunna genomféra
virdepapperstransaktioner sedan 2018. Dessa krav
medfor att samtliga juridiska personer behdver anséka
om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier), och
alla fysiska personer behéver ta reda pé sitt NPID-nummer
(Nationellt Personligt ID eller National Client Identifier),
for att kunna teckna aktier i Erbjudandet. Observera att
det ar aktietecknarens juridiska status som avgér om det
kravs en LEI-kod eller ett NPID-nummer samt att Joint
Global Coordinators kan vara férhindrade att genomféra
transaktionen at personen i fraga om ingen LEI-kod eller
NPID-nummer (sdsom tillampligt) tillhandahalls. Juridiska
personer som behodver en LEI-kod kan védnda sig till nagon
av de leverantdrer som finns pa marknaden. Instruktioner
géllande det globala LEI-systemet aterfinns pa www.
gleif.org/en/about-lei/how-to-get-an-lei-find-lei-issuing-
organizations. For fysiska personer som enbart har svenskt
medborgarskap bestar NPID-numret av "SE” féljt av
personens personnummer. Om personen i frdga har flera
eller nagot annat &n svenskt medborgarskap kan NPID-
numret vara ndgon annan typ av nummer.

De som avser att anmala intresse for teckning av aktier
inom ramen for Erbjudandet uppmanas att anséka om
registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda
pa sitt NPID-nummer (fysiska personer) snarast da denna
information maste anges i anmalan.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktierinom ramen for Erbjudandet
fattas av Bolagets styrelse och Huvudagarna i samrad med
Joint Global Coordinators, dar malet ar att uppna en god
institutionell &garbas och en bred spridning av aktierna
bland allméanheten for att mojliggdra en regelbunden och
likvid handel med aktierna pé Nasdaq First North Growth
Market. Tilldelningen &rinte beroende av naranmalan
lamnas under anmaélningsperioden. Vissa néarstaende
parter till Bolaget och Huvudégarna, inklusive vissa
styrelseledaméter och anstéllda i Bolaget och vissa andra
narstaende parter, samt kunder till Joint Global Coordinators
kan komma att beaktas sarskilt vid tilldelning. Tilldelning
kan ske aven till anstéllda hos Joint Global Coordinators,
dock utan att dessa prioriteras. | sddana fall sker tilldelning
i enlighet med Svenska Fondhandlareféreningens och
Finansinspektionens foreskrifter.

23



24

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HAYPP GROUP AB (PUBL)

TILLDELNING TILL ALLMANHETEN |

SVERIGE OCH NORGE

| handelse av 6verteckning kan tilldelning komma att
utebli eller ske med ett lagre antal aktier &n vad anmélan
avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma och att
ske genom ett slumpvist urval. Tilldelning till de personer
som erhaller aktier inom ramen fér Erbjudandet kommer

i forsta hand att ske s3 att ett visst antal aktier tilldelas
per anmalan. Utéver detta sker tilldelning med en viss,
likvardig del av det 6verskjutande antalet aktier som
anmalan avser och kommer endast att ske i jdmna poster
om 50 aktier.

TILLDELNING TILL INSTITUTIONELLA INVESTERARE
Beslut om tilldelning av aktierinom ramen for erbjudandet
till institutionella investerare i Sverige och utomlands ska,
som ndmnts ovan, gdras i syfte att uppna en god och stark
institutionell agarbas. Tilldelning till institutioner som
l&mnar intresseanmalning sker helt diskretionart.

Cornerstoneinvesteraren, som har atagit sig att férvarva
aktierinom ramen for Erbjudandet, kommer dock

att ges foretradesratt i relation till vriga investerare
upp till det totala antalet aktier i Erbjudandet som
Cornerstoneinvesteraren har atagit sig att forvarva.

TILLDELNING TILL ANSTALLDA INOM BOLAGET
Tilldelning till anstéllda i Bolaget kommer att avse aktier till
ett varde av hogst 30 000 kronor per anstalld. Harutéver kan
vissa ledande befattningshavare och styrelseledaméter i
Bolaget tilldelas aktier till ett hogre varde.

TILLDELNING TILL BOLAGETS KUNDER
Vid tilldelning kan Bolagets kunder i Sverige komma att
prioriteras fore allmanheten i Sverige och Norge.

Information om tilldelning och betalning

ERBJUDANDET TILL ALLMANHETEN

I SVERIGE OCH NORGE

Tilldelning forvantas ske omkring den 13 oktober 2021.
Snarast darefter kommer avrakningsnotor att skickas
till dem som har erhéllit tilldelning inom ramen for
Erbjudandet. De som inte tilldelats aktier faringet
meddelande.

Besked om tilldelning forvantas bli tillgangligt kl. 09.00
den 13 oktober 2021 via respektive banks internettjénster.

Likvid for tilldelade aktier kommer att dras fran

angiven vardepappersdepa eller ISK den 15 oktober
2021. Om tillrackliga medel inte finns pa angiven
vardepappersdepa eller ISK pé likviddagen, 15 oktober
2021, eller om full betalning inte erlaggs i ratt tid, kan
tilldelade aktier 6verlatas och séljas till ndgon annan.
Skulle forsaljningspriset vid sddan éverlatelse understiga
Erbjudandepriset kan den som initialt erhéll tilldelning av
aktieri Erbjudandet fa svara fér mellanskillnaden.

ForISK hos SEB, Avanza och Nordnet géller féljande:

Om anmalan resulterari tilldelning kommer SEB, Avanza
respektive Nordnet att forvarva motsvarande antal aktier
i Erbjudandet for vidareférsaljning till ISK-innehavaren for
Erbjudandepriset.

ANMALNINGAR INKOMNA TILL AVANZA

De som anmélt sig via Avanzas internettjanst erhaller
besked om tilldelning genom att tilldelat antal aktier
bokas mot debitering av likvid pa angivet konto, vilket
berdknas ske omkring kl. 09.00 den 13 oktober 2021.

For den som anmalt sig for forvérv av aktier via Avanzas
internettjanst kommer likvid for tilldelade aktier att

dras senast pa likviddagen den 15 oktober 2021. For
attinte forlora sin ratt till eventuell tilldelning ska
depakontokunder hos Avanza ha tillrackliga likvida medel
tillgangliga pa angivet konto fran kl. 15:00 den 12 oktober
2021 fram till likviddagen som férvéntas bli den 15 oktober
2021.

ANMALNINGAR INKOMNA TILL NORDNET

De som anmalt sig via Nordnets webbtjanst erhaller besked
om tilldelning genom att tilldelat antal aktier bokas mot
debitering av likvid pa angivet konto, vilket beraknas ske
omkring den 13 oktober 2021. Observera att likvida medel
for betalning av tilldelade aktier ska finnas disponibla

fran och med den 12 oktober klockan 15:01till och med
likviddagen som beraknas vara den 15 oktober 2021.

ERBJUDANDET TILL INSTITUTIONELLA
INVESTERARE

Institutionella investerare beréknas erhalla information
om tilldelning omkring den 13 oktober 20211 sarskild
ordning, varefter avrakningsnotor skickas ut. Full
betalning for tilldelade aktier ska erldggas kontant senast
den 15 oktober 2021i enlighet med instruktionerna pa
avrédkningsnotan. Notera att om full betalning inte sker
i ratt tid kan de tilldelade aktierna komma att 6verlatas
till nagon annan. Skulle priset vid sddan 6verlatelse
understiga Erbjudandepriset kan den som initialt
erholl tilldelning av aktier i Erbjudandet fa svara for
mellanskillnaden.

REGISTRERING OCH REDOVISNING

AV TILLDELADE AKTIER

Registrering av tilldelade aktier hos Euroclear Sweden
beréknas, for saval institutionella investerare som for
allmanheten i Sverige och Norge, ske omkring den

15 oktober 2021, varefter Euroclear Sweden skickar ut en
VP-avi som anger det antal aktier som har registrerats
pa mottagarens konto. Aktiedgare vars innehav ar
forvaltarregistrerat kommer att meddelas i enlighet
respektive forvaltares rutiner.



Notering pa Nasdaq
First North Growth Market

Styrelsen for Haypp Group avser att slutligt ansdka om
notering av Bolagets aktier pa Nasdagq First North Growth
Market. Nasdaq First North Growth Market &r en multilateral
handelsplattform som drivs av en bérs inom Nasdag-
koncernen. Nasdaq Stockholm beslutade den 9 september
2021 att Bolaget uppfyller gallande noteringskrav pa
Nasdagq First North Growth Market. Nasdaq Stockholm
kommer att godkénna en ansékan om upptagande till
handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth
Market under férutsattning att sedvanliga villkor uppfylls,
daribland att Bolaget inkommer med en s&dan ansékan och
att spridningskravet for Bolagets aktier ar uppfyllt senast
den forsta dagen fér handel i Bolagets aktier. Handeln
beraknas paborjas omkring den 13 oktober 2021. Detta
innebar att handel kommer att paborjas innan villkoren

for Erbjudandet slutférande har uppfyllts, se vidare under
avsnittet "Villkor och anvisningar - Villkor fér slutférande
av Erbjudandet”. Handeln kommer att vara villkorad av att
villkoren uppfylls och Erbjudandet kan darmed komma att
inte fullfoljas forran detta har skett. Om Erbjudandet inte
fullféljs, ska eventuella levererade aktier aterlamnas och
eventuella betalningar aterga.

Registrering av nyemission
hos Bolagsverket

Styrelsen i Haypp Group avser att, med stéd av
bemyndigande l[amnat vid extra bolagstamma i Bolaget
den 2 september 2021, besluta om nyemission av det
antal aktier som krdvs i samband med Erbjudandet
enligt Prospektet. Nyemissionen beréknas registreras
hos Bolagsverket omkring den 15 oktober 2021. De
nyemitterade aktier som omfattas av Erbjudandet
kommer av emissionstekniska skal att tecknas av SEB,
och emitteras till en kurs om cirka 0,07 SEK per aktie
(aktiens kvotvérde) varefter SEB kommer att ldmna ett
ovillkorat aktiedgartillskott motsvarande skillnaden mellan
kvotvardet och Erbjudandepriset (med avdrag for vissa
transaktionskostnader). De som tecknar nyemitterade
aktier har ddrmed accepterat att erlagt Erbjudandepris
tillfors Bolaget i dessa tva delar. Villkoren stalls for

att sakerstalla att aktier kan levereras i enlighet med
tidplanen for Erbjudandet.

Viktig information om férséljning av aktier

Besked om tilldelning av aktier till allmanheten i Sverige
och Norge sker genom utskick av avrakningsnota,

vilket beréknas ske den 13 oktober 2021. Institutionella
investerare beraknas att omkring den 13 oktober 2021
erhélla besked om tilldelning i sarskild ordning, varefter
avrédkningsnotor utsands. Efter det att betalning for
tilldelade aktier hanterats av SEB kommer betalda aktier
att dverforas till av forvarvaren anvisad vardepappersdepa
eller anvisat VP-konto. Den tid som erfordras for
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overféring av betalning samt éverféring av betalda

aktier till forvarvarna av aktier i Haypp Group medfér att
dessa forvarvare inte kommer att ha férvarvade aktier
tillgangliga pé anvisad vardepappersdepa eller VP-konto
forran tidigast 15 oktober 2021. Handel i Bolagets aktier pa
Nasdagq First North Growth Market beraknas komma att
paborjas omkring den 13 oktober 2021. Det forhéllandet
att aktier inte finns tillgangliga pa férvarvarens VP-konto
eller vardepappersdepé forran tidigast 15 oktober 2021 kan
innebara att forvarvaren inte har moéjlighet att salja dessa
aktier 6ver borsen frdn och med den dag da handelnii
aktien paborjats utan forst nar aktierna finns tillgangliga
pa VP-kontot eller vardepappersdepan.

Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan SEB genomféra
transaktioneri syfte att stabilisera, uppratthélla eller pa andra
satt stodja marknadspriset for Bolagets aktier, underen
period om upp till 30 dagar fran det att handel med Bolagets
aktierinleds pa Nasdagq First North Growth Market. For
ytterligare information om stabilisering, se avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information - Stabilisering”.

Offentliggorande av utfallet i Erbjudandet

Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att
offentliggdras genom ett pressmeddelande som kommer
att finnas tillgangligt pa Haypp Groups webbplats
(www.hayppgroup.com) omkring den 13 oktober 2021.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna i Erbjudandet medfér ratt
till utdelning férsta gangen pa den avstdmningsdag
for utdelning som infaller narmast efter registrering
av aktierna och Erbjudandets genomférande. Beslut
om vinstutdelning féreslas av styrelsen och fattas av
bolagsstdmman. Utbetalning av utdelning ombesorjs
av Euroclear Sweden eller, for forvaltarregistrerade
aktieinnehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
Forinformation om avdrag fér svensk preliminéarskatt,
se avsnitt "Skattefrdgor i Sverige”. Se dven avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning - Finansiella mal och
utdelningspolicy”.
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Villkor for slutférande av Erbjudandet

Erbjudandet ar villkorat av att ett placeringsavtal

ingas mellan Bolaget, Huvudéagarna och Joint Global
Coordinators ("Placeringsavtalet”), vilket férvéntas

ske omkring den 12 oktober 2021, och att vissa villkor

i Placeringsavtalet uppfylls, att avtalet inte sags upp

och attintresset fér Erbjudandet enligt Joint Global
Coordinators bedémning ér tillrackligt stort for att

en dndamalsenlig handel i aktien ska kunna uppnas.
Joint Global Coordinators ataganden att enligt
Placeringsavtalet formedla képare till aktierna ar bland
annat villkorat av att vissa force majeure-handelser

inte intraffar, att det inte sker ndgon vésentligt negativ
forandring i Bolagets verksamhet samt att vissa andra
sedvanliga villkor uppfylls. Joint Global Coordinators
kan saga upp Placeringsavtalet fram till 15 oktober 2021
om exempelvis ndgon vasentlig negativ handelse skulle
intraffa eller om nagot annat villkor i Placeringsavtalet inte
uppfylls, varvid Erbjudandet skulle avbrytas och varken
leverans eller betalning av aktier kommer att ske i enlighet
med Erbjudandet. Detta innebar att den handel som sker
i Bolagets aktier fore det att villkoren for slutférandet av
Erbjudandet &r uppfyllda dvs. fram till likviddagen den 15
oktober 2021, kommer att vara villkorad av Erbjudandets
fullféljande. For ytterligare information, se avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information -
Placeringsavtal”.

Ovrig information

INFORMATION TILL INVESTERARE

Att SEB och Carnegie ér Joint Global Coordinators
innebérinte i sig att respektive bank betraktar den som
anmalt sig i Erbjudandet ("Investeraren”) som kund hos
banken. Investeraren betraktas som kund avseende
Erbjudandet av respektive bank endast om banken

har lamnat rad till Investeraren om Erbjudandet eller
annars har kontaktat Investeraren individuellt angdende
Erbjudandet eller om Investeraren har anmalt sig genom
respektive banks kontor eller internetbank. Féljden av
att respektive bank inte betraktar Investeraren som
kund for Erbjudandet &r att reglerna géllande skydd for
investerare i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden
inte kommer tilldmpas péa investeringen. Detta innebar
bland annat att varken sé& kallad kundkategorisering eller
passandebeddmning ar tillampliga pa investeringen.
Investeraren ar darmed ensamt ansvarig for att ha
tillrdcklig erfarenhet och kunskap for att forsta riskerna
som &r férenade med investeringen.

INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Med hénvisning till produktstyrningskraven i: (a)

MIiFID Il, (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens
delegerade direktiv (EU) 2017/593 av den 7 april 2016 om
komplettering av MiFID I, och (c) kapitel 8 paragraf 13
och 14 i den svenska viardepapperslagen samt kapitel

5 paragraf 5 i Finansinspektionens regler géllande
investeringstjanster och -aktiviteter, FFFS 2017:2,

(tillsammans "Produktstyrningskraven i MiFID II”), och utan
ersattningsansvar for skador som kan évila en "producent”
i enlighet med Produktstyrningskraven i MiFID I,

har aktierna i Bolaget varit féoremal for en process for
produktgodkadnnande, dar malmarknaderna for aktierna i
Bolaget ar (i) icke-professionella kunder och (i) investerare
som uppfyller kraven pé en professionell kund och en
godtagbar motpart, var for sig en "Malmarknad” i enlighet
med MiFID Il.

Med anledning endast av produktstyrningskraven

i forordning (EU) nr 600/2014 sdsom den ingar i

nationell ratt enligt European Union (Withdrawal)

Act 2018 ("UK MiFIR”), och utan ersattningsansvar pa
skadestandsrattslig, avtalsrattslig eller annan grund

som annars kan avila en "producent” (enligt UK MiFIR),
har aktierna i Erbjudandet varit féremal for en process
for produktgodkannande av Joint Global Coordinators,
varigenom det har faststallts att aktierna (i) ar kompatibla
med en malmarknad som utgors av icke-professionella
kunder enligt definitionen i punkt 8 i artikel 2 i férordning
(EU) nr2017/565 sdsom den ingér i nationell ratt enligt
European Union (Withdrawal) Act 2018 samt godtagbara
motparter enligt definitionen i FCA Handbook Conduct
of Business Sourcebook och professionella kunder i UK
MiFIR; och (ii) kan distribueras genom samtliga kanaler
som ér tilldtna enligt UK MiFIR. Part som sedermera
erbjuder, séljer eller rekommenderar aktier i Erbjudandet
(en "distributor”) ska beakta mélmarknadsbedémningen.
En distributér som ar foremal for UK MiFIR ar dock skyldig
att genomfdra sin egen bedémning av malmarknaderna
for aktierna i Erbjudandet (genom att antingen anvénda
eller forfina ovan namnda malmarknadsbedémning) och
bestdmma lampliga distributionskanaler.

Oaktat malmarknadsbedémningen ska distributérerna
notera att: vardet pa aktierna i Bolaget kan komma att
minska och det r inte garanterat att en investerare
kommer att aterfa hela eller delar av det investerade
kapitalet; aktier i Bolaget erbjuderingen garanterad intakt
eller ett kapitalskydd; och en investering i Bolagets aktier
ar bara lamplig for en investerare som inte behover en
garanterad intakt eller kapitalskydd och som (antingen
enbart eller ihop med en lamplig finansiell eller annan
radgivare) ar formogen att utvardera férdelarna och
riskerna med en sadan investering och som har tillrackliga
ekonomiska medel for att kunna bara sddana forluster
som kan uppsté darav. Malmarknadsbedémningen
paverkar inte kraven i ndgra avtalsmassiga, juridiska eller
regulatoriska forsaljningsrestriktioner i samband med
Erbjudandet. Malmarknadsbedémningen ér att inte att
anses som (a) en lamplighetsbedémning i enlighet med
MiFID Il eller UK MiFIR eller (b) en rekommendation till
nadgon investerare eller grupp investerare att investera

i, inforskaffa eller vidta nagra atgérder avseende aktier

i Bolaget. Varje enskild distributér ansvarar for sin egen
Malmarknadsbedémning avseende aktier i Bolaget och
for att faststalla lampliga distributionskanaler.



Information om behandling av
personuppgifter

De som forvarvar aktier i Erbjudandet kommer attlamna
personuppgifter till Joint Global Coordinators, Avanza
eller Nordnet. Personuppgifter som lamnas till Joint
Global Coordinators, Avanza eller Nordnet kommer

att behandlas i datasystem i den man som krévs for att
tillhandahalla tjdnster och administrera kundarrangemang.
Personuppgifter som har erhallits frén andra kéllor &n
kunden kan komma att behandlas. Personuppgifter

kan ocksa behandlas i datasystem hos foretag eller
organisationer med vilka Joint Global Coordinators,
Avanza eller Nordnet samarbetar. Information rérande
behandlingen av personuppgifter kan erhallas fran Joint
Global Coordinators, Avanza eller Nordnets kontor, som
ocksa tar emot begéran om rattelser av personuppagifter.
Adressuppgifter kan komma att inhamtas fran Joint Global
Coordinators, Avanza eller Nordnet genom en automatisk
process som tillhandahalls av Euroclear Sweden.

AVANZA

Avanza behandlar sina kunders personuppgifter i enlighet
med vid var tid gallande personuppgiftslagstiftning.
Personuppgifter som lamnats till Avanza kommer

att behandlas i datasystem i den utstrackning som
behovs for att tillhandahalla tjanster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhamtats
fran annan én den kund som behandlingen avser kan
komma att behandlas. Det kan ocksa férekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos féretag
eller organisationer med vilka Avanza samarbetar. Fér mer
information, se Avanzas webbplats (www.avanza.se).

NORDNET

| samband med forvarv av aktier i Erbjudandet via Nordnets
internettjanst kan personuppgifter komma attldmnas in

till Nordnet. Personuppgifterna som [d&mnas in till Nordnet
kommer att behandlas i datasystem i den utstrdckning

som behovs for att tillhandahélla tjdnster och administrera
kundengagemang. Aven personuppgifter som inhdmtas fran
annan an den kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos féretag eller organisationer

med vilka Nordnet samarbetar. Efter att kundférhallandet
upphorraderar Nordnet alla relevanta personuppgifter enligt
géllande lag. Information om behandling av personuppgifter
lamnas av Nordnet, som ocksa tar emot begéran om

rattelse av personuppgifter. For mer information angédende
hur Nordnet behandlar personuppgifter var god kontakta
Nordnets kundservice, e-post: info@nordnet.se.
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Marknadsoversikt

Uppgifterna i detta Prospekt avseende bland annat marknadsstorlek, marknadstillvixt och Haypp Groups marknadsposition
i forhallande till sina konkurrenter utgér Haypp Groups samlade bedémning, som bygger pa savél intern som extern
information. Haypp Group har erhéllit viss marknads- och konkurrensinformation ur en marknadsstudie genomférd av Arthur
D. Little ("Marknadsstudien”). Marknadsstudien har sammanstéllts pa Bolagets begéran mot erséttning. Det bér noteras att
det underliggande arbetet fér Marknadsstudien slutférdes i juni 2021 och att antaganden eller marknadsbedémningar kan ha
férandrats sedan dess. Vidare uttrycker Haypp Group i Prospektet dsikter och antaganden rérande marknaden och Bolagets
konkurrensposition. Dessa &sikter och antaganden har emellertid inte verifierats av tredje part. Marknadsinformation

som redovisas i detta Prospekt kan inbegripa uppskattningar av framtida marknadsutveckling och andra framétblickande
uttalanden. Uppskattningar och framatblickande uttalanden utgéringen garanti fér framtida utfall, och faktiska hdndelser
och omstindigheter kan komma att skilja sig vdsentligt frdn nuvarande férvéantningar. Nar information som inhdmtats

fran tredje part har presenterats i detta Prospekt har kéllan till sédan information identifierats. Marknadsstatistik och
branschuppgifter som hdmtats fran tredjepartskéllor har inte oberoende verifierats av Bolaget. Information som kommer fran
tredje part har dtergivits korrekt och savitt Bolaget kdnner till och kan utréna utifran av information fran dessa kéllor har inga

omstandigheter uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Introduktion

Haypp Group ar en onlinebaserad aterforsaljare

av nikotinpésar och snus i Sverige och Norge
(“Huvudmarknaderna”) samt i Osterrike, Danmark,
Finland, Tyskland, Schweiz, Storbritannien och USA
(“Tillvaxtmarknaderna”). Bolaget har totalt tio doméner
genom vilka Bolaget séljer ett brett sortiment av
varumarken fran flera olika leverantérer av nikotinpasar
och snus. Den sammanlagda marknadsstorleken for
nikotinpésar och snus pa Huvud- och Tillvaxtmarknaderna
beraknas 6ka fran drygt 27 miljarder SEK under 2020 till
60 miljarder SEK under 2025, vilket motsvarar en arlig
genomsnittlig tillvaxttakt (CAGR) pd 17 procent. Den
totala marknadsstorleken online forvantas 6ka fran drygt
3 miljarder SEK &r 2020 till 10 miljarder SEK ar 2025, vilket
motsvarar en CAGR pa 32 procent.

Bolaget erbjuder féljande produkter:

1. Nikotinpasar: En tobaksfri oral produkt som
innehaller nikotin och som placeras under
ldppen. Tobaken avlédgsnasien avancerad
uppvarmningsprocess dar nikotinet separeras fran
tobaksbladen. Populara produktmarken inkluderar
Zyn, Velo (tidigare kdnt som Lyft & Epok), Nordic
Spirit, Onl och Shiro

2. Snus:En fuktig oral tobaksprodukt som placeras
under ldppen, antingen som |&ssnus eller i
portionspasar. Populdra produktmarken inkluderar
General, Goteborgs Rapé, Knox, Lundgrens, Ettan,
Skruf och Granit

1 Marknadsstudien.

Den globala marknaden for
nikotinpasar och snus

Den kombinerade marknaden for nikotinpasar och

snus genomgar foér narvarande en tydlig évergéng fran
brannbara tobaksprodukter sasom cigaretter, till rokfria
produkter sdsom snus och tobaksfria nikotinpésar, samt
en 6vergang fran offline- till onlineférsaljning.

NIKOTIN-
PASAR

De bakomliggande orsakerna till vergédngen fran
traditionella tobaksprodukter som anvandaren roker
drivs av en 6kande efterfragan pa produkter som anses
vara sédkrare alternativ an cigaretter, i kombination med
lagstiftning som gynnar rokfri tobak. Skiftet har lett till att
alla globala tobakstillverkare har lanserat riskreducerade
produktstrategier, dar nikotinpasar ar ett strategiskt
fokusomrade. Snusmarknaden har historiskt haft ett
inflode av kunder som slutat roka men som vill fortsatta
sin nikotinkonsumtion. Denna trend har delvis drivits

av halsoproblem som harrér fran rokning. Nikotinpasar
genomgar idag ett liknande skifte med kunder som valjer
att byta ut cigaretter till forman for nikotinpasar.

Under de kommande &ren férvantas marknadsstorleken
for nikotinpasar 6ka samtidigt som snusmarknaden
forvantas minska. Under perioden 2020 till 2025 beréknas
den globala marknaden fér nikotinpésar att 6ka fran 9
miljarder SEK till 49 miljarder SEK, medan den globala
snusmarknaden berdknas minska frén 18 miljarder SEK
till 11 miljarder SEK.2 Dessa uppskattningar motsvarar

2 Marknadsstudien.



en CAGR pa 41 procent péd marknaden for nikotinpasar
och en CAGR pa -9 procent pa snusmarknaden. Den
forvantade sjunkande tillvaxttakten for snus drivs delvis av
kannibaliseringen fran nikotinpasar pa Huvudmarknaderna
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och i USA. Tillvaxtméjligheterna for snus i Osterrike,
Danmark, Finland, Tyskland, Schweiz Storbritannien
(“Ovriga Europa”) begransas ocksé av EU:s férbud mot
rokfri tobak.!

Figur 1: Global marknadsstorlek fér nikotinpasar och snus (miljarder SEK)

[ cAGrR \—
| vo0%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

CAGR
2020-25
60

2021E 2022E 2023E 2024E 2025E

W Snus B Nikotinpésar

Bolaget anser att det finns fyra specifika marknadstrender
som ligger till grund fér marknaden fér nikotinpasar

och snus fortsatta tillvaxtmojligheter generellt och for
onlinemarknaden specifikt:

1. Detfinns en underliggande efterfragan pa
riskreducerade produkter och av dessa ar
nikotinpasar den snabbast vaxande kategorin

2. Lagstiftningen gynnar nikotinpasar

3. Leverantorer foresprakar nikotinpasar som en del av
deras strategier for produkter med lagre risker

4. Nikotinpésar och snus erbjuder tilltalande
egenskaper som ar vél lampade for
onlineférséljning

Marknadsdynamik

UNDERLIGGANDE EFTERFRAGAN PA
RISKREDUCERADE PRODUKTER

Under de senaste tio dren har man kunnat se ett skifte i
efterfragan fran cigaretter moticke brannbara produkter
sasom vapingprodukter, tobaksuppvarmningsprodukter
och nikotinpasar. Under senare ar har nikotinpésar blivit
den snabbast vaxande produkten i denna kategori, fraimst
tack vare att den forknippas med lagre halsorisker jamfort
med cigarettrokning.? Bolagets interna undersékningar
gervid handen att produkten ses som ett fraschare,

mer diskret och behandigt alternativ till cigaretter, som
ocksa ar fri fran lukt, missfargningar pa tanderna, passiv
rokning och social stigma. Dessa produktegenskaper har
attraherat en bredare kundkrets inom nikotinpasar som
armer bemedlade, kénsbalanserade och urbana jamfort
med cigarettrokare.

Efterfragan pé traditionella tobaksprodukter haller
dérmed pa att dndras till forman for nikotinpasar och ar
inte begransade enbart till Bolagets Huvudmarknader dar
snus lange funnits med i bilden.

1 Marknadsstudien.
2 Marknadsstudien.
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Till exempel har preferensen for nikotinpésar pa den
amerikanska vastkusten snabbt 6kat under de senaste
aren och konsumtionen av nikotinpésar jamfért med
cigaretter har dkat fran 0,2 procent under 2017 till 6,6
procent under forsta kvartalet 2021

LAGSTIFTNINGEN GYNNAR NIKOTINPASAR

Utover att kundbeteenden i storre utstrackning har borjat
skifta mot alternativ till cigaretter har lagstiftningen
ocksa rort sig i samma riktning. Avsikten bakom
tobakslagstiftningen kretsar kring att forbattra folkhalsan
och paverkas av tva huvudsakliga filosofier:

1. Minska tobaks- och nikotinkonsumtionen generellt
2. Minska skadorna som orsakas av tobaks- och
nikotinkonsumtionen

Historiskt sett har lagstiftningen kretsat kring filosofin att
minska den generella tobaks- och nikotinkonsumtionen.
Till exempel har EU infért snusférbud i samtliga
medlemslander utom Sverige, utan att ta hansyn

till hur skadliga cigaretter och andra tobaksvaror ar
relativt sett. Andra lagstiftande organ pé andra platser

i varlden (exempelvis Nya Zeeland) har historiskt sett
antagit liknande bestammelser for att minska den
generella tobaks- och nikotinkonsumtionen genom

t.ex. forbud, hogre skatter och begransningar géllande
marknadsféring och paketering, utan att ta hansyn till
de relativa riskprofilerna och skadligheten for olika
produktkategorier.

Under senare ar har dock lagstiftarna borjat inse att

de atgarder man vidtagit for att minska den generella
tobaks- och nikotinkonsumtionen inte haft de

forvantade effekterna pa folkhalsan. Regeringar och
organisationer varlden éver har darfér borjat fokusera pé
folkhalsobestammelser som baseras pa skademinskande
strategier for att minimera skadorna som orsakas av
tobaks- och nikotinkonsumtionen. Den amerikanska
myndigheten United States Food and Drug Administration
(FDA) har nyligen introducerat en sa kallad modifierad
riskmarkning. Detta gor det mojligt att marknadsféra

vissa produkter som ett sékrare alternativ till andra
kategorier. 2019 godkande FDA att vissa snusprodukter far
marknadsféras som mindre skadliga an cigaretteri USA.
2021 ro6stade den svenska riksdagen emot ett forslag om
en strangare strategi for alkohol, narkotika, tobak, dopning
och spel om pengar (‘ANDTS”) och efterfragade istéllet
en reviderad strategi med fokus pa skadereducerande
principer. Detta tema syns ocksé i manga andra lander
sdsom Danmark, Storbritannien och Nya Zeeland.

LEVERANTORER FORESPRAKAR NIKOTINPASAR
Tobaks- och nikotinindustrin har historiskt sett
dominerats av fem globala tobakstillverkare: Altria,
British American Tobacco (BAT), Imperial Brands, Japan
Tobacco International (JTI), Philip Morris International
(PMI) samt Swedish Match. Aven om cigaretter och
andra rokprodukter utgjort dessa globala féretags

1 Swedish Match resultatpresentation for forsta kvartalet 2021.

karnverksamhet, har den underliggande férandringen

i kundbeteende och féorandrade installningar bland
lagstiftare lett till att dessa foretag tvingats fornya sig

och driva péa lanseringen av nya produktkategorier for

att uppratthalla sin konkurrenskraft. Idag har alla dessa
foretag kommunicerat strategier for att fokusera pa
mindre riskfyllda produkter sdsom vapingprodukter,
tobaksuppvarmningsprodukter och orala
nikotinprodukter.2 Féljande ar ndgra exempel pa strategier
och finansiella milstolpar som hittills uppnatts:

«  BAT: Ambitionen att ha 50 miljoner konsumenter
foricke brannbara produkter senast 2030
och uppné 5 miljarder GBP i intdkter fran nya
produktkategorier senast 2025

« JTI: Investeringar pa 2 miljarder USD i framtagande,
utveckling och vetenskaplig forskning féor mindre
riskfyllda produkter mellan 2016-2020
PMI: Mal att mer an 50 procent av intakterna ska
komma fran rokfria produkter senast 2025

TILLTALANDE EGENSKAPER SOM AR VAL
LAMPADE FOR ONLINEFORSALJNING

Nikotinpésar och snus lampar sig vél for onlineférsaljning
tack vare den icke-cykliska efterfragan och héga
inképsfrekvensen. Den logistiska komplexiteten ar
begrédnsad pa grund av att dosorna &r sma och ofta ar av
liknande storlek med fa returer. Marknaden kdnnetecknas
av ett komplicerat regelverk som skapar intradeshinder
for nya konkurrenter. Dessutom har Amazon inte gattin i
kategorin pa grund av féretagets anti-nikotinpolicy, ndgot
Bolaget tror kommer att besta dven framgent.

&

2 Marknadsstudien samtinformation hamtad fran respektive bolags hemsidor och
investerar- samt kvartalsrapporter.
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Figur 2: lllustrativ jamforelse av olika produktkategoriers ldmplighet fér onlinehandel
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Marknadsstorlek och tillvaxt for 2025 vantas marknadsstorleken véxa fran 27 miljarder
nikotinpasar och snus SEK under 2020 till 60 miljarder SEK under 2025.

Onlinehandelns genomslagskraft forvantas leda till att

Arthur D. Little uppskattar att storleken pa den globala onlinemarknaden vaxer fran 3 miljarder SEK ar 2020 till
marknaden for nikotinpésar och snus kommer att 10 miljarder SEK ar 2025, vilket motsvarar en CAGR pa 32
Oka kraftigt under de ndrmsta éren. Mellan 2020 och procent.!

1 Marknadsstudien.
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MARKNADSSTORLEK OCH GEOGRAFISK TILLVAXT

Figur 3: Global marknadsstorlek for nikotinpasar och snus (miljarder SEK)
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Pa Huvudmarknaderna, dvs. Sverige och Norge, utgjorde
den sammantagna adresserbara marknaden ar 2020 drygt
16 miljarder SEK for béde nikotinpasar och snus, vilket
motsvarar 410 miljoner dosor. Antalet dosor vantas oka

P& Tillvaxtmarknaderna, dvs. Ovriga Europa? och USA
uppgick den totala adresserbara marknaden under 2020
till drygt 11 miljarder SEK fér bade nikotinpésar och snus
och véntas vaxa till 43 miljarder SEK mellan 2020-2025,

vilket motsvarar en CAGR pa 32 procent. Under 2020
berdknades Haypp Groups totala marknadsandel av

till 460 miljoner under 2025, varav nikotinpasar véntas
Oka fran 44 miljoner dosor till 193 miljoner dosor. For
2020 beraknades Haypp Groups totala marknadsandel Tillvaxtmarknaderna ligga p4 runt 4 procent i Ovriga
pa Huvudmarknaderna vara drygt 10 procent i Sverige Europa och runt 2 procent i USA. Haypp Groups totala
marknadsandel inom nikotinpasar i Ovriga Europa och
i USA under 2020 beraknades till cirka 3 procent pa

respektive marknad.*

(inklusive forvarvet av Nettotobaks e-handelsverksamhet)
och drygt 15 procent i Norge. Haypp Groups totala
marknadsandel inom nikotinpasar i Sverige och Norge
beraknades per 2020 vara ungefar 25 respektive 15
procent.

Figur 4: Marknadsstorlek efter geografi och kategori (miljarder SEK)?

Nikotinpasar Nikotinpéasar och snus

Marknader 2020 2025 CAGR‘20-'25 2020 2025 CAGR‘20-'25
Sverige 0,8 4,5 42 % 101 10,6 1%
Norge 13 2,6 15 % 56 6,0 1%
Ovriga Europa 1,8 17,4 58 % 2,6 17,5 47 %
USA 50 24,2 37 % 8,3 255 25%
Totalt 8,9 48,7 1% 26,6 59,5 17 %

2 Tidigare definierat som Osterrike, Danmark, Finland, Tyskland, Schweiz och Storbritannien.
4 Marknadsstudien.

1 Marknadsstudien.
3 Marknadsstudien.
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ONLINEMARKNADENS STORLEK OCH TILLVAXT

Figur 5: Global marknadsstorlek online fér nikotinpasar och snus (miljarder SEK)'
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Genomslagskraften online for nikotinpasar och motsvarar en CAGR pé 32 procent. P4 Huvudmarknaderna
snus ar fortfarande lag jamfoért med andra kategorier berdknades Haypp Groups marknadsandel online 2020
och varierade 2020 fran marknad till marknad med ligga pa runt 90 procent i Sverige (inklusive forvarvet av
mellan drygt 4 och 20 procent. | Sverige berdknades Nettotobaks onlineférsaljning) och drygt 80 procent i
genomslagskraften online vara runt 11 procent per 2020. Norge. P4 Tillvaxtmarknaderna berdknades Haypp Groups
Den totala marknadsstorleken férvantas 6ka fran drygt 3 marknadsandel online 2020 ligga péa runt 30 procent i
miljarder SEK &r 2020 till 10 miljarder SEK &r 2025, vilket Ovriga Europa och drygt 55 procent i USA 2

Figur 6: Marknadsstorlek online efter geografi och kategori (miljarder SEK)?

Nikotinpasar Nikotinpéasar och snus
Marknader 2020 2025 CAGR‘20-'25 2020 2025 CAGR‘20-'25
Sverige 0,2 14 49 % 1,0 25 21%
Norge 0,2 0,9 31% 1,0 19 14 %
Ovriga Europa 0,2 3,8 79 % 0,3 3,8 65 %
USA 0,2 19 64 % 0,3 2,0 50 %
Totalt 0,8 7,9 59 % 25 10,2 32%
1 Marknadsstudien. 2 Marknadsstudien.

3 Marknadsstudien.
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Okad leverantérsfragmentering

Under 2016, nar kategorin nikotinpéasar fortfarande var

ny pa marknaden, fanns tre sma aktiva leverantorer pa
marknaden. Sedan dess har dock alla globala leverantérer
insett potentialen i kategorin och darmed gattiniden.
Samtidigt har dven ett antal mindre leverantérer gett sig
in i kategorin. Enligt transaktionsdata fran Bolaget har de
mindre leverantérerna vunnit marknadsandelar pa bade
Huvudmarknaderna och Tillvaxtmarknaderna, vilket lett
till storre fragmentering bland leverantérerna. | Sverige
har Haypp Group till exempel adderat 20 leverantérer
sedan 2016 dar andelen av de som Bolaget definierar som
mindre leverantorer 6kat fran 1 procent under 2019 till 14
procent per forsta kvartalet 2021. Den marknadsledande
leverantoren brukar skifta fran marknad till marknad och
tappar generellt marknadsandelar nar konkurrensen vaxer.

Figur 7: Andel sélda volymer efter kanal (Sverige, 2020)!

Onlinebutiker

Sjalvstandiga tobaksbutiker
Narbutiker

Livsmedelsbutiker

Total marknad

Bolaget anser att dess konkurrensférdelar gentemot
fysiska butiker utgérs av pris och utbud. Aven om

fysiska butiker historiskt sett inneburit en hégre grad

av bekvamlighet for vissa kundgrupper tror Bolaget att
forbattrade alternativ vad géller sista milen-leveranser
kommer fortsatta att géra det alltmer bekvamt att handla
fran onlinebutiker jamfort med fysiska butiker.

1 Marknadsstudien.

Konkurrenslandskapet

Marknaden for och aterforséljningen av nikotinpasar och
snus kan delas upp i tva segment: fysiska butiker och
onlinebutiker. Arthur D. Little anser att det i Sverige finns
sju huvudsakliga typer av aktérer som séljer nikotinpésar
och snus:

Fysiska butiker:

«  Livsmedelsbutiker som Coop, ICA och Willys
«  Narbutiker som 7-Eleven, OKQ8 och Pressbyran
«  Sjalvstandiga tobaksbutiker

Onlinebutiker:

«  Onlineéterforsaljare av tobaks- och nikotinvaror
sasom Snusbolaget och Snusnetto

«  Tillverkares webbutiker sésom Swedish Match

«  Onlinebutiker med brett utbud sésom CDON

«  Online livsmedelsbutiker sasom Coop, ICA och
Willys

_ Online livsmedelsbutiker
-
—— Onlinebutiker med brett utbud

Tillverkares webbutiker

Onlineaterforsaljare av
tobaks- och nikotionvaror

Onlinemarknad

Konkurrensen online och typer av aktorer varierar fran
marknad till marknad. | Sverige innefattar konkurrenterna
online bland annat Snus2 och CDON. | Norge innefattar
konkurrenterna online bland annat Snus354, SnusExpress,
Maxsnus och Kolonial. | Ovriga Europa innefattar
konkurrenterna online bland annat BuySnus, NIQO och
Whitepouch. | USA innefattar konkurrenterna online bland
annat BuySnus, MySnus och SnusCentral.
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Verksamhetsbeskrivning

Introduktion I juni 2021 férvarvade Haypp Group vissa tillgangar
i Nettotobak, en svensk e-handelsaterforsaljare av
OVERSIKT nikotinpasar och snus. Nettotobaks nettoomsattning

Haypp Group ar ett e-handelsforetag som séljer uppgick till 166 MSEK &r 2020.4 Anledningen till férvarvet

nikotinpéasar och snus online i nio ldnder i Europa' och var att starka Haypp Groups nérvaro pa den svenska
USA. Bolaget séljer ett brett urval av varumarken frén marknaden. For att ytterligare starka Haypp Groups
ett antal kvalitetsleverantorer genom ett sortiment av stallning i Sverige forvarvade Bolagets dotterbolag
tio e-handelsbutiker, som beskrivs nedan. Per 2020 var Snusbolaget Norden AB i juli 2021 e-handelsféretaget
Snusbolaget, Snuslageret respektive Snushjem Bolagets Snusnetto. Snusnetto ar en e-handelsaterforsaljare
storsta e-handelsbutiker. Haypp Group grundades 2009 av nikotinpésar och snus vars nettoomsattning online

och har sitt huvudkontor i Stockholm. uppgick till 34 MSEK ar 2020.

Figur 8: Haypp Groups varumérken per land och kategori?®
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Bolagets verksamhetsmodell ar uppbyggd kring att
attrahera och bibehalla kunder som kdper nikotinpasar
och snus. Detta astadkoms genom att erbjuda tilltalande
sortiment, priser och bekvamlighet. Dessutom har Bolaget
ett ndra samarbete med leverantorer for att mojliggora
marknadsféring av nya produkter och tillhandahalla
kundinsiktstjanster.

2020 uppgick Haypp Groups nettoomsattning till
1,7 miljarder SEK, vilket innebar en CAGR péa 94
procent mellan 2018 och 2020. Huvudmarknaderna
stod fér merparten av nettoomsattningen medan
Tillvaxtmarknaderna, som representerar mindre

1 Sverige, Norge, Danmark, Finland, Schweiz, Tyskland, Osterrike och Storbritannien.
2 Marknaden i USA och Kanada.

3 EU-marknaden omfattar Danmark, Finland, Schweiz, Tyskland, Osterrike och Storbritannien.

mogna marknader, uppvisade en tydlig 6kning i
nettoomséttningen med en CAGR pa 933 procent mellan
2018 och 2020. Bolagets justerade EBIT® uppgick till 38
MSEK under 2020, vilket motsvarar en justerad EBIT-
marginal pa 2,2 procent.

Bolaget bedriver sin verksamhet inom tva segment,
Huvudmarknaderna och Tillvaxtmarknaderna.
Huvudmarknaderna bestar av de svenska och norska
marknaderna, och Tillvaxtmarknaderna bestéar av
Osterrike, Danmark, Finland, Tyskland, Schweiz,
Storbritannien och USA. Figur ? nedan utvisar Haypp
Groups nettoomséattning uppdelat pa dessa tva segment.

4 Inkluderar endast online-segmentet for nikotinpésar och snus.

5 Justerat for jamforelsestérande poster relaterade till forberedelser kopplade till strategiska
initiativ, forvarvs-, integrations- och omstruktureringskostnader samt juridiska kostnader.
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Figur 9: Nettoomséttning per segment Figur 10: Justerad EBIT och justerad EBIT-marginal
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VISION OCH MISSION
Haypp Groups vision ar att “Inspire healthier enjoyment to Bolaget satter konsumentforstéelse i centrum for denna
millions” genom att vagleda kunder bort fran cigaretter till vision och anvander feedback fran kunder for att optimera
produkter som anses som sakrare alternativ till cigaretter verksamheten och for att samarbeta med leverantérer och
sadsom nikotinpasar eller snus. tillsynsmyndigheter.

HISTORIA

2009 Grundades av Linus Liljegren och Henrik Nordstrém.

2012 Logistiken outsourcades.

2015 Nadde 6ver 100 miljoner SEK i nettoomséttning.

2016 Uppgraderade e-handelsplattformen.

2017 Utsag en ny ledningsgrupp. Slutade med forséljning av vaping- och brannbara produkter trots att dessa
produkter var [6nsamma.

2018 Lanserades i Norge och Schweiz.

2019 Lanserade den internationella e-handelsplattformen Haypp. Férvarvade Northerner som en inkérsport till den
amerikanska marknaden och stdangde ned merparten av marknaderna utanfér USA och Europa. Investerade i
ett nytt automatiserat lager i Stockholm som under de férsta tvd manaderna drabbades av tekniska problem.

2020 Expanderade utbudet av insiktsprodukter.

2021 Forvéarvade vissa tillgdngar i Nettotobak och Snusnetto. Stangde ner vissa marknader runt om i Europa pa

grund av sémre forsaljning an forvantat.



STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR

Haypp Group ar en marknadsledande aktérinom
e-handeln av nikotinpasar och snus i Sverige och Norge,
med en marknadsandel pa runt 90 procent i Sverige
(inklusive forvarvet av Nettotobaks onlineférsaljning) och
drygt 80 procent i Norge. | Ovriga Europa' och USA har
Bolaget en marknadsandel runt 30 procent respektive
55 procent online.2 Bolaget tror att det kommer att kunna
bibehalla sin starka marknadsposition genom féljande
styrkor och konkurrensférdelar:

1. Pionjar pa en marknad som genomgar en strukturell
overgang till riskreducerade nikotinprodukter med
starkt momentum for onlineférsaljning,

2. Haypp Group ar en ledande aktérinom e-handeln
- med ett suverént vardeerbjudande och en lojal
kundbas,

3. Unikt erbjudande till leverantdrer via Haypp Groups
skraddarsydda teknologiplattform som méjliggér
oovertraffade marknadsféringsférutsattningar och
kundinsikter,

4. Omfattande erfarenhet av att navigera i och
paverka komplicerad lagstiftningsmiljo,

5. Historik av stark tillvaxt som resulterari
stordriftsférdelar, och

6. Enledningsgrupp med lang erfarenhetinom
e-handel och tobak.

PIONJAR PA EN MARKNAD SOM GENOMGAREN
STRUKTURELL OVERGANG TILL RISKREDUCERADE
NIKOTINPRODUKTER MED STARKT MOMENTUM
FOR ONLINEFORSALJNING

Det finns en stark underliggande efterfragan pa

mindre riskfyllda nikotinprodukter dé kundernas
preferenser skiftar mot nya alternativsom innebar

mindre risker jamfért med cigarrettrokning och som
heller inte har nagot socialt stigma. Haypp Group

anser att marknadsdynamiken éar till Bolagets fordel
eftersom nikotinpasar med en frisk smak, och som inte
har ndgon lukt eller missfargar tdnderna, har blivit en

av de mest populara produkterna inom kategorin for
riskreducerade produkter (se avsnittet “Marknadséversikt
- Marknadsdynamik - Underliggande efterfragan pa
riskreducerade produkter”for mer information).

Detta skifte forstarks ytterligare av att lagstiftningen

gar at samma héll, dvs. mot skademinskning snarare dn
minskad produktanvandning. Liknande omstéllningar kan
ocksa ses i produktutbudet hos stérre tobaksbolag. Idag
har alla de globala tobakstillverkarna bérjat kommunicera
strategier som fokuserar pé riskreducerade produkter,
sasom tobaksuppvarmningsprodukter, vapingprodukter
och oralt nikotin (se avsnittet “Marknadséversikt -
Marknadsdynamik - Lagstiftningen gynnar nikotinpasar”
och “Marknadséversikt - Marknadsdynamik — Leverantérer
féresprékar nikotinpasar” for mer information).

1 Tidigare definierat som Osterrike, Danmark, Finland, Tyskland, Schweiz och Storbritannien.
2 Marknadsstudien. Marknadsandelar avser 2020.
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Dessutom tror Bolaget att det kommer gynnas av
fordelen att vara forst pd marknaden i onlinekanalen
som stdds av den pdgdende 6vergangen fran offline- till
onlineférsaljning. Globalt sett ar genomslagskraften
online for nikotinpasar och snus drygt 10 procent.?
Bolaget anser att kategorin tack vare sina
e-handelsvanliga egenskaper har méjligheter att ta annu
hégre marknadsandelar online, vilket skulle gynna Bolaget
(se avsnittet “Marknadsoversikt - Marknadsstorlek och
tillvaxt fér nikotinpasar och snus - Onlinemarknadens
storlek och tillvaxt” fér mer information). Vissa av

dessa e-handelsvanliga egenskaper inkluderar
enhetliga férpackningar som &r latta att frakta och att
produkterna har en hég inképsfrekvens med fa returer
fran kunder. Andra egenskaper som gor kategorin val
lampad for e-handel ar det komplicerade regulatoriska
landskapet som omger nikotinpasar och snus, som
skapar intradeshinder fér aktérer som inte ar vana vid

att navigera i denna milj6. Vidare ar konkurrensen fran
Amazon begransad pa grund av féretagets policy mot att
salja nikotinprodukter (se avsnittet “Marknadséversikt -
Marknadsdynamik - Tilltalande egenskaper som &r vél
ldmpade fér onlineférséljning” for mer information).

HAYPP GROUP AR EN LEDANDE AKTOR

INOM E-HANDELN - MED ETT SUVERANT
VARDEERBJUDANDE OCH EN LOJAL KUNDBAS
Haypp Group ar en ledande aktdérinom e-handeln

for nikotinpasar och snus pa sina Huvudmarknader

med omkring 85 procent marknadsandel. Pa sina
Tillvaxtmarknader har Haypp Group runt 55 procent
marknadsandel i USA och 30 procent i Ovriga Europa.*
Bolaget bedémer att de har uppnatt sin stéllning i Sverige
och Norge genom att finslipa sin modell for att attrahera
och behélla kunder i denna kategori.

Bolagets marknadsféringsinsatser ar fraimst anpassade

for att attrahera kunder organiskt genom icke-betalda
sokresultat i sokmotorer som Google, samt att kunder
rekommenderar Bolagets produkter till andra personer.
Bolagets strategi ar att alltid vara slutdestinationen dit
sokmotorer dirigerar trafiken. For att avgora vilka plattformar
trafiken ska dirigeras till mater sékmotorerna webbplatsens
prestanda, innehallskvalitet och konverteringsfrekvens.
Haypp Groups modell har utformats for att prioritera dessa
padrivande faktorer. Detta har inte bara lett till att Bolaget
tar emot huvuddelen av trafiken pa dess marknader,

det har ocksa enligt Bolagets bedémning skapat ett
intradeshinder fér mindre aktérer som inte kan kdpa trafik till
sina plattformar. Bolagets beddémning enligt ovan baseras
pa Haypp Groups langsiktiga och framgangsrika arbete
med denna modell i kombination med omstandigheten att
Google har en policy enligt vilken ord som innehéller tobak
eller nikotin inte far kopas for att dirigera trafik, vilket i sin tur
forsvarar for konkurrenter eftersom dessa darigenom inte
kan kopa sig till en battre placering vid internetsékningar.
Detta skapar dven hinder fér andra aktérer som vill etablera
siginom den bransch som Bolaget &r verksamtinom.

3 Marknadsstudien. Inklusive Sverige, Norge, Ovriga Europa och USA.
4 Marknadsstudien. Marknadsandelar avser 2020.
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Férutom att vara en stor e-handelsaktér med
rackvidd éver Europa och USA bestar Haypp Groups
vérdeerbjudande till dess kunder av:

«  Ettbrettsortiment med 6ver 800 SKU:er' (Stock
Keeping Units) vilket motsvarar runt sju ganger
fler SKU:er &n en genomsnittlig fysisk butik?.
Sortimentet uppdateras ocksé kontinuerligt med
nya produkter for att ligga i framkant vad galler
marknadens nya produktinnovationer,

. Tilltalande priser som arungefar 40 procent ldgre
jamfort med narbutiker och 20 procent lagre an
livsmedelsbutiker® och

. Smidiga bestéllnings- och leveransalternativsom
erbjuder sémlos aldersverifiering pa webbplatser
och sista milen-leverans i storre stader*.

Haypp Groups andel av nettoomsattningen fran
aterkommande kunder uppgick till 6ver 85 procent under
forsta kvartalet 2021 de senaste tolv manaderna, vilket
indikerar kundlojalitet.

Se avsnittet “Marknadséversikt - Marknadsstorlek och
tillvaxt fér nikotinpasar och snus - Onlinemarknadens
storlek och tillvaxt” och “Verksamhetséversikt —
Affarsmodell” fér mer information.

UNIKT ERBJUDANDE TILL LEVERANTORER
VIAHAYPP GROUPS SKRADDARSYDDA
TEKNOLOGIPLATTFORM SOM MOJLIGGOR
OOVERTRAFFADE MARKNADSFORINGSFORUT-
SATTNINGAR OCH KUNDINSIKTER

Haypp Groups kundbas har generellt ett hogt livstidsvarde
eftersom kunderna ar urbana, kénsbalanserade och
fallerinom den centrala aldersmalgruppen 25 till 44 ar.
Enligt Haypp Group ar kundbasen mer fokuserad pa
premiumprodukter &n resten av marknaden.® P4 grund av
de gynnsamma egenskaperna hos Haypp Groups kundbas
ser Bolaget en stark efterfragan fran sina leverantorer att
marknadsféra deras produkter i sina e-handelsbutiker

och fa insikter om kunder och deras beteenden. Detta

ar ocksa en viktig faktor till varfér leverantérer dnskar

att lansera sina nya produkter pa Bolagets plattformar

(se avsnittet “Verksamhetsbeskrivning - Affirsmodell -
Leverantérsstod” for mer information).

OMFATTANDE ERFARENHET AV ATT

NAVIGERA | OCH PAVERKA KOMPLICERAD
LAGSTIFTNINGSMILJO

Bolaget anser att dess férméaga att proaktivt identifiera
kommande lagstiftning har utgjort en stark grund foér dess
konkurrenskraft. Haypp Group anser att verksamheten

har gynnats av en rad regulatoriska férandringar de
senaste aren. Med hjélp av Haypp Groups kunniga interna
legala team har risker och méjligheter identifierats och
verksamheten har anpassats for att dra nytta av dem.

1 Perden 31 maj2021.

2 | Sverige.

3 Marknadsstudien. Prisjamférelse som endast innefattar nikotinpasar pa Snusbolaget.se.
4 Fornarvarande i Malardalen och Osloomradet.

5 Snusrapporten 2020, Haypp Groups premiumproduktandel av konsumtionen uppgick
2020 till 79 procent jamfort med cirka 50 procent pa den svenska marknaden.

Exempel pa Haypp Groups erfarenhet av att navigera i
den regulatoriska miljén ar de begransningar for snus

och nikotinpasar som inférdes pa den norska marknaden
2018 géllande férpackningar och exponering i butik och
de férandringar i den nationella ANDTS ¢-strategin som
omfattar bade tobak och nikotinpasar som regeringen
foreslog under &r 2021i Sverige. Regeringens éversyn av
den svenska ANDTS-strategin for tobak och nikotinpasar
utmynnade i en féreslagen policy med strangare
bestammelser for produktutveckling, marknadsféring och
produktforsaljning. Haypp Group ledde lobbykampanjen
for att framja skademinimering och koordinerade

arbetet bland intressenter inom omradena strategi och
kommunikation. Arbetet resulterade i att en stor majoritet
av riksdagen réstade emot lagférslaget och efterfragade
en strategi som fokuserade pé skademinimering.

Begransningarna géllande férpackningar och exponering

i butik i Norge innebar inférandet av regler kring enhetlig
storlek, farg och produktmarkning och exponeringsférbud
i fysiska butiker. Som e-handelsaterforséljare anpassade
Haypp Group sina norska e-handelsbutiker s& att

de efterlevde de nya restriktionerna och har ocksa

kunnat erbjuda kunderna ytterligare funktioner som &r
begransade i fysiska butiker, sdésom méjligheten att soka
igenom sortimentet via plattformen och att exponera
varumarken

Se avsnittet “Verksamhetsbeskrivning - Regulatorisk
oversikt”for mer information.

HISTORIK AV STARK TILLVAXT SOM RESULTERAR |
STORDRIFTSFORDELAR

2020 uppgick Haypp Groups nettoomsattning till

1,7 miljarder SEK och Bolaget har erfarit en stark
nettoomséattningstillvaxt med en CAGR pé 94 procent
mellan 2018 och 2020. Nettoomséattningen har

framst drivits av 6kning av antal kunder och 6kning i
genomsnittliga antal bestallningar per kund samt 6kning i
genomsnittligt bestéallningsvarde.

Bolagets tillvaxt har lett till stordriftsférdelar som i viss
utstrackning kunnat éverféras till kunderna i form av battre
kunderbjudanden. Andra delar av stordriftsférdelarna

har behallits for att forbattra bruttomarginalen.
Bruttomarginalen har 6kat fran 9,7 procent under 2018 till 13,0
procent under 2020. | bérjan av 2018 pabdrjade Haypp Group
sin expansion utanfor Sverige och investerade mycket
resurser i att bygga en organisation for att tillgodose denna
geografiska expansion. Under 2020 férbattrade Bolaget sin
justerade EBIT-marginal fran 0,7 procent 2018 till 2,2 procent
2020, framst drivet av operativ havstang.

Haypp Group har en skalbar affarsmodell som stéds

av begrénsade investeringsbehov. Under 2020 hade
Bolaget hade en lageromsattning pa 21 ganger, vilket

i kombination med kortfristiga skulder och fordringar
genererade en kassakonverteringscykel pé cirka en dag.

6 Alkohol, narkotika, tobak, dopning och spel om pengar.



Denna kassakonverteringscykel moéjliggor tillvaxt utan
véasentlig rorelsekapitalforbrukning. Bolaget kapitaliserar
strukturell utveckling. Historiskt sett har investeringar i
immateriella och materiella anldggningstillgdngar legat
mellan 1,0 och 1,5 procent av nettoomséattningen.

Se avsnittet “Operationell och finansiell 6versikt” fér mer
information.

LEDNINGSGRUPP MED LANG ERFARENHET
INOM E-HANDEL OCH TOBAK

Haypp Group leds av en ledningsgrupp med
branschspecifik kompetens som innefattar bade
e-handel och tobak (i synnerhet nikotinpasar och

snus). Hela arbetsstyrkan star samlad bakom visionen
“Inspiring healthier enjoyment to millions”, vilket

leder till hdga omdémen fran de anstallda vad géller
néjdhet och gladje pé arbetsplatsen. Bolaget har
historiskt sett haft lag personalomséttning (se avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning — Ménniskor och kultur” fér mer
information).

Tillvaxtstrategi

Haypp Group raknar med att kategorin nikotinpasar och
snus kommer att fortsatta vaxa under en éverskadlig
framtid och Bolaget kommer att fortsatta fokusera pa
denna kategori. Sérskild vikt kommer att Idggas vid
marknader dar kundefterfragan faststallts och darradande
lagstiftning ar gynnsam. Bolaget kommer att fortsatta
utoka sin aktiva kundbas genom att investera i organisk
kundanskaffning och bibehallande. Skalférdelarna inom
bruttovinsten kommer att 6verforas till kunderna for att
ytterligare forbattra prissattning och bekvamlighet.

Dessutom forvantas ytterligare innovation inom kategorin
nikotinpasar, vilket kommer att gynna kategorins tillvaxt
och fortsatta férandringar i kundpreferenser. For att
kunna ge ytterligare stod till leverantdrerna kommer
Bolaget att fortsatta utveckla sina marknadsférings-

och insiktserbjudanden, vilket starker de langsiktiga
relationerna med leverantérerna.

Haypp Group kommer fortsatt att vara dppen for forvarv for
att starka sin stallning pa befintliga marknader eller som ett
medel for att ta sig in pa nya marknader. Framtida forvarv
véntas gynna Bolagets infrastruktur, vilket skapar 6kningar

i SEO-trafik, ett 6kat antal kunder som handlar och som
stannar kvar som kunder samt att ytterligare skalfordelar
kan realiseras.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HAYPP GROUP AB (PUBL)

Finansiella mal och utdelningspolicy
Haypp Groups styrelse har antagit foljande finansiella mal:

Tillvaxt

Haypp Groups mal ér att uppna en nettoomséattning pa
minst 5 miljarder SEK &r 2025, huvudsakligen genom
organisk tillvéxt.

Lénsamhet

Haypp Group kommer att prioritera tillvaxt éver I6nsamhet
och har som mal att na en hog ensiffrig justerad EBIT-
marginal pa medellang till Iang sikt.

Utdelningspolicy

Under de kommande aren kommer styrelsen for Haypp
Group framst att anvanda de genererade kassaflédena for
Bolagets fortsatta expansion.

Affarsmodell

Haypp Groups affarsmodell ar uppbyggd kring tva
pelare: attrahera kunder via organisk trafik och behalla
kunder via ett brett sortiment, attraktiva priser och en
smidig shoppingupplevelse. Bolaget far stod fran sina
leverantorer tack vare formagan att bygga medvetenhet
kring nya produkter och fa kunder att préva dem, samt
Bolagets tillhandahallande av kundinsikter. Detta stod
gor att kunderbjudandet kan forbattras ytterligare, vilket
gordet mojligt for Bolaget att ytterligare attrahera och
bibehélla fler kunder. Bolagets tekniska och logistiska
infrastruktur har anpassats for att uppfylla vissa
kategorispecifika behov (t.ex. inom SEO, bibehallande av
kunder och reglering).

Figur 11: Haypp Groups affdrsmodell
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ATTRAHERA KUNDER

SEO-STRATEGI

Stora globala media- och sdkmotorleverantérer
(sdsom Google och Facebook) har tydliga riktlinjer som
forbjuder marknadsfoéring av beroendeframkallande
produkter sdsom nikotin. Dessa riktlinjer tillampas
strikt pd marknader dar nikotinpasar och snus ar vanligt
forekommande (t.ex. Sverige och Norge). Aven om
dessa riktlinjer inte tillampas fullt ut pd marknader dar
kategorin &nnu inte uppnatt tillrackligt stor omfattning
for att uppmarksammas av Google (till exempel USA och
Storbritannien) finns det redan tydliga begréansningar
och Bolaget tror att Google kommer stanga ner all
reklam for sdktermer relaterade till kategorin nar den
uppmarksammas.

Haypp Group far merparten av sina nya tobaks- och
nikotinanvandande kunder organiskt genom icke betalda
sokresultat i sokmotorer. Bolagets strategi ar att alltid vara
slutdestinationen som sékmotorer framhaver! Aven om
sékmotoralgoritmerna justeras med jamna mellanrum
finns en konsekvent princip att trafiken dirigeras till de
webbplatser som bast uppfyller kundernas behov. For

att avgora vilka plattformar som ska framhévas méter
sékmotorerna webbplatsens prestanda, innehéllskvalitet
och konverteringsfrekvens. Eftersom Bolaget har olika
e-handelsbutiker p& de olika marknaderna 6kar dess andel
av relevant trafik.

Figur 12: Haypp Groups kéllor till kundtrafik
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1 Sékmotorer framhaver sidor med stark webbplatsprestanda,
omfattande innehéll och héga konverteringsgrader.

Haypp Group har en skraddarsydd teknisk plattform
som maximerar Bolagets SEO-stéllning och
webbplatsprestanda. Plattformen ar utformad for att
ha korta laddningstider och vara latt att navigera for att
sakerstélla Bolagets SEO-stallning. Bolaget har upplevt
att SEO-rankningen har forbattrats efter att man flyttat
dver domaner till dess skraddarsydda plattform (t.ex.
Snuslageret.no ar 2018 och Snus.com ar 2019).

Vidare framhaver sokmotorer webbplatser som har mycket
innehall som &r unikt fér den webbplatsen och som
kunderna interagerar med. Haypp Group har utvecklat
interna funktioner for att generera sddant innehall.
Bolagets storlek relativt till konkurrenterna mojliggoér storre
investeringar i mer innehallsgenerering, vilket ytterligare
Okar klyftan till konkurrens. Utdver att skapa innehall internt
far Bolaget aven unikt innehall fran sina leverantoérer.

Forsékmotorer ér e-handelskonverterings-graden

en tydlig indikation pa kundndjdhet. Haypp Groups
konverteringsgrad ligger pé ungefér 14 procent globalt
och dnnu hogre pé marknader dar Bolaget ar véletablerat,
vilket ar avsevart hogre &n den genomsnittliga
konverteringsgraden bland andra e-handelsféretag som
ligger pa ungefar 3 procent.?

Kombinationen av Haypp Groups plattformsinfrastruktur,
innehéll och héga konverteringsfrekvens har gjort

det mojligt for Bolaget att utoka gapet mellan sig

och konkurrenterna. Denna modell for att attrahera
kunder organiskt sékerstaller att Haypp Groups
marknadsféringskostnader forblir laga och skapar ett
betydande hinder fér mindre aktérer som vill ge sig in pa
marknaden eftersom dessa inte kan kopa trafik till sina
plattformar.

BIBEHALLANDE AV KUNDER

Att bibehalla sina kunder ar Haypp Groups framsta
prioritet. Enligt Bolaget stannar kunderna tack vare
sortimentet, priset och bekvamligheten. Som utvisas i
Figur 13, har Haypp Groups kundbas visat hog stabilitet
och bibehallande. Baserat pa Bolagets forséljning under
de senaste tolv manaderna uppgick under forsta kvartalet
2021andelen nettoomsattning fran aterkommande kunder
till dver 85 procent.

2 Baserat pé offentligt tillganglig information fran ett urval av e-handelsféretagen:
BHG Group, Nelly, Footway, Boozt, CDON och Zalando.
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Figur 13: Antal aktiva kunder per méanad, 2018 - Q2 2021
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Bolagets formaga att bibehalla sina kunder har resulterat i en lojal och vaxande kundbas, vilket reflekteras i dess starka
utveckling av arliga kohorter. Inom kohorterna 2012 till 2018 har det genomsnittliga ordervardet ("AOV”) 6kat under 2018 till
2020 med en CAGR pa 6ver 11 procent.
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Figur 14: Ménatlig produktférsaljning per arlig kohort' (MSEK), 2012-Q2 2021
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SORTIMENT

Bolaget erbjuder ett brett produktsortiment péa alla
marknader dar det ar verksamt med 6ver 800 SKU:er? vilket
motsvarar ungefar7 ganger fler SKU:er an fysiska butiker i
genomsnitt®. Nikotinpésar som andel av nettoomsattningen
uppgick till 32 procent 2020 och Bolaget stravar efter att
mer an 50 procent av nettoomsattningen ska komma ifrén
nikotinpésar pa kort till medelldng sikt. Aven om stora
delarav Haypp Groups sortiment bestar av nischprodukter
lagger Bolaget ocksa kontinuerligt upp nya relevanta
produkter pé sina plattformar. Under forsta kvartalet 2021
var omkring 20 procent av de produkter som saldes inom
kategorin nikotinpésar inte tillgangliga pa marknaden
under féregaende ar och under de forsta 20 veckorna av
2021lanserade Bolaget 6ver 150 nya SKU:er pa sitt svenska
e-handelsvarumarke Snusbolaget.se. Haypp Group tenderar
ocksa att fylla pa sina lager med alla SKU:er som ska tas
bort fran marknaden, detta for att stodja dess befintliga
kunder och for att attrahera nya kunder till plattformarna.
Bolaget anvénder sig av bendgenhetsmodellering genom
maskininlarning for att vagleda befintliga kunder till
produkter som de sannolikt kommer att tycka om.

Jan-20 Jan-21

Figur 15: Nya produktlanseringar som andel av marknaden
fér nikotinpdsar globalt
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1 Baserat pa transaktionsnivadata fér Haypp Group. Overensstammer inte till fullo med rapporterade siffror.

2 Perden 31maj 2021.
3 | Sverige.



PRIS

| genomsnitt &r Bolagets priser 20 procent lagre &n de i
livsmedelsbutiker och 40 procent lagre an de i narbutiker.!
Varje e-handelsbutik riktar sig till olika kundgrupper dar
de atskiljande faktorerna ar minsta bestallningsstorlek och
bekvamlighetsniva, samt priset. Vidare kommer Haypp
Groups djupinlarningsalgoritmer att presentera relevanta
erbjudanden till kunderna for att sakerstélla att de stannar
kvar. Bolaget stravar efter att satta priser for att uppna en
bruttomarginal péd omkring 9 till 11 procent.

BEKVAMLIGHET

Haypp Group tillhandahaller en rad olika leveransalternativ
sasom hemleverans, boxleveranser eller traditionell
posttjanst vilket 6ppnar upp for moéjligheten att

leverera samma dag eller éver natten. Leverans samma
dag ar for narvarande tillgangligt i Malardalen (dvs.
Storstockholmsomréadet) i Sverige och i Oslo, Norge. Runt
45 procent av bestéllningarna som skickas frén lagret i
Stockholm nér kunden inom ett dygn efter att den lagt
bestallningen.

Bolaget har utvecklat en frekvensmodell som méjliggor
riktad e-postkommunikation baserat pa kunders tidigare
konsumtions- och inkdpsmonster, vilket resulterarien
6kning i den allménna bibehallandegraden och andelen
av den arliga konsumtionen. Under forsta kvartalet 2021
rullande tolv ménader uppgick konverteringsgraden
fran e-post till over 25 procent. For att tillgodose vissa
kundgrupper som visar lojalitet gentemot samma
produkt har Haypp Group ocksa pé vissa marknader
lanserat en prenumerationstjanst som later kunderna
vélja en kundkorg och hur ofta den ska levereras.
Prenumerationsperioden fortsatter [6pa tills kunden
avbryter eller pausar den.

Haypp Group erbjuder ocksa intern kundtjanst pé de
lokala spraken som tacker de relevanta tidszonerna.

LEVERANTORSSTOD

Haypp Groups kundbas &r urban, kdnsbalanserad och
fallerinom den centrala dldersmélgruppen 25 till 44 ar.
Enligt Haypp Group ar kundbasen mer fokuserad pa
premiumprodukter an resten av marknaden. Vidare anser
Haypp Group att denna kundbas anpassar sig till trender
snabbare &n resten av marknaden.

Pa grund av de gynnsamma egenskaperna hos Haypp
Groups kundbas ser Bolaget en stark efterfragan frén
sina leverantérer att marknadsfoéra deras produkter pa
Bolagets e-handelsbutiker och fé insikter om kunder och
deras beteenden.

KUNDINSIKTER

Mot bakgrund av férvantade snabba kategoriférandringar,
dvs. tillvaxt inom nikotinpasar, beslutade Bolaget

2018 att investera stora resurser i datahantering och
maskininlarning for att forbattra dess formaga att anpassa
sig till allt snabbare kundtrender.

1 Marknadsstudien. Prisjamférelse som endast innefattar nikotinpéasar pa Snusbolaget.se.
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Manga av de insikter som Bolaget behovde for att kunna
optimera kundupplevelsen, sasom kundernas villighet att
prova en produkt, kundlojalitet och villighet att betala mer
for vissa produkter, var ocksa insikter som leverantérerna
behoévde. Utifran detta etablerade Bolaget en
insiktsfunktion som nu anvands av alla stora leverantérer
och manga sma leverantoérer, for att utoka deras forstaelse
nar det galler férandrade konsumentbeteenden.

Bolaget tillhandahaller leverantorerna ett stort antal
insiktsfulla funktioner som de kan anvéanda for att optimera
sina existerande marken och utveckla nya produkter.
Insiktsverksamheten ar uppbyggd kring tva pelare:

«  Den kvantitativa sidan anvédnder Haypp Groups
djupa datainsamling och maskininlarning for
att belysa trender i de olika kundsegmenten.
Dessa insikter tacker allménna trender och
trender som é&r specifika fér de olika varumarkena,
sasom kundernas villighet att 6vervéga att
kopa en produkt, betydelsen av olika sorters
varumarkeskommunikation, produktlojalitet dver
tid och for de som bytt produkt, vad de gatt dver
till och varfér. Denna tjanst faktureras som en arlig
licens till ett Bl-verktyg som leverantorer sjélva kan
skota for att fa insikter.

«  Som ett komplement till den kvantitativa
forskningen tillhandahaller Bolaget ocksa en
kvalitativ undersokningstjanst. Det interna
kvalitativa undersokningsteamet tar emot
bestallningar fran leverantérer om specifika
marknadsundersdkningar. Dessa innefattar
allt fran djupdykningar kring trender som den
kvalitativa forskningen tillhandahallit i ett specifikt
kundsegment till fokusgrupper eller produkttester
for ny produktutveckling. Bolagets féorméga att
bekréfta individerna i undersékningen baseras pa
segmentet eller beteendemonstret i kombination
med férmégan att se korrelationen mellan deras
angivna beteende och deras faktiska beteende,
go6r det mojligt for Bolaget att tillhandahalla en
tjdnst som inte bara ar snabbare dn de tjanster som
erbjuds av vanliga forskningsleverantérer, utan som
ocksa &r mer exakt.?

MARKNADSFORINGSPLATTFORM

Utodver insikterna ar Bolaget ocksa en primar
marknadsféringsplattform for nya produktlanseringar

och fér kampanijer fran existerande varumarken. Under
forsta kvartalet 2021 hade Bolagets e-handelsvarubutiker
en rackvidd pa i genomsnitt 1,4 miljoner besok

per manad och i genomsnitt 200 000 kunder.
Marknadsforingstjansterna for leverantérer stracker sig
fran att skapa produktmedvetenhet till testlanseringar.
Tjanster som innefattar produktmedvetenhet kan vara allt
fran banderoller pé landningssidan till redaktionellt innehall
om varumérkenas essens och produktfunktioner, till riktade
erbjudanden i kassan om att prova nya produkter.

2 Uppskattningar fran ledningen.
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Bolagets portfolj av marknadsféringstjanster ar enligt

Bolaget oovertraffad pa offlinemarknaden och, vilket kan
illustreras med marknadslanseringsexemplen Loop, Volt,
Nic-s och Rouge i Figurerna 16-19, Bolaget lyfter ofta nya

maérken till avsevarda marknadsandelar under de forsta
veckorna efter lanseringen. Marknadsféringstjansterna
kops av leverantérer, vanligtvis genom arliga avtal.

Figur 16-19: Exempel pa produktlanseringar, férséljningsandel fér det totala produktsegmentet

H
| B ]
Nar15 %
marknads-
16% andel pa
sex veckor
12%
8%
4%
0%
hgy N [32] <t Ln O
2 = = 2 = 2
L =
12% Nar +10 %
marknads-
andel pa
8% tio veckor
4%
0%

5823238583 5¢

Tack vare hur snabbt marknaden férandras och hur frekvent

nya varumarken och produkter lanseras har det varit stor
efterfrdgan pé insikts- och marknadsféringstjansterna,
vilket lett till att relationerna med leverantérerna har
starkts.! Dessa erbjudanden innebar ocksa varde for
kunderna da leverantorer valjer att slappa sina produkter
tidigt hos Haypp Group for att fa en battre uppfattning
géllande efterfragan pa marknaden och for att fé insikter
och feedback fran kunder innan man valjer att lansera
produkten pa nationell niva. Bolaget kommer att fortsatta

1 Uppskattningar fran ledningen.
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utveckla de marknadsférings- och insiktserbjudanden
man erbjuder leverantérerna. Haypp Group &r medveten
om sin stallning som en lanseringsplattform for nya
produkter pd ménga marknader, varfér Bolaget har tagit
fram tydliga riktlinjer for alla nya produkter vad géller
nikotinnivéer, smaker och ingredienser. Alla nya produkter
skickas till Eurofins? laboratorier for testning, detta for att
sakerstalla att de lever upp till dessa riktlinjerinnan de
gors tillgéngliga fér kunderna.

2 Eurofins ar ett oberoende testinstitut dar den svenska delen av Eurofins har global
kompetens géllande innehall och ingredienser avseende orala nikotinprodukter.



Logistik

For att sakerstalla en hég och ekonomiskt hallbar
bekvamlighetsniva har Bolaget tagit fram en nivaindelad
strategi for varje marknad utifran hur mogen marknaden ar.

Nar Bolaget ger sig in pa en ny marknad tillhandahaller man
oftast produkter frén lagret i Sverige' och anvander sedan
internationella fraktféretag. Nar marknaden narmar sig
kritisk massa kopplar Haypp Group in sina system med lokal
tredjepartslogistik och anvander sig av lokala fraktnatverk
med fokus pa sista milen-leverans och snabbhet. Nar
marknaden till sist nar kritisk massa dppnar Haypp Group
sitt eget lager dar Bolaget anvander sig av automatisering
och foérsortering efter omrade och fraktfoéretag for att korta
ner leveranstiden.

Tack vare de enhetliga formerna och storlekarna i

Haypp Groups produktsortiment kan Bolaget minska
kostnaderna per bestallning avsevart nar man driver lagret
direkt. Bolaget har till exempel sett en 40-procentig
minskning i lagerkostnader per bestéllning efter det att
man sjalv tog 6ver lagerdriften i Sverige 2019.
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Overgangen fran tredjepartslager till egna lager
berdknas generera kostnadsbesparingar eftersom de
genomsnittliga kostnaderna per bestallning for en
tredjepartslagerverksamhet ar cirka 19 SEK och cirka 11
SEK for egna lager. Bolagets nuvarande mix av egna lager
och tredjepartslagerverksamhet ar runt 60 procent egna
lager och runt 40 procent tredjepartslager. Bolaget har
som malséttning att hantera 70 till 80 procent av volymer
internt. Effekten av denna 6verflyttning baserat pa
nuvarande ekonomi skulle indikera kostnadsbesparingar
pa cirka 20 procent per bestéllning.?

Bolagets egna lager har byggts utifran en moduléar struktur
vilket moéjliggoér betydande kapacitetsékningar med
minimala stérningar och till minsta mojliga kostnad. Som
visas i figur 20 nedan anvands ett ljusstyrt plocksystem
som en del av lagerautomationen, vilket gor det mojligt
att hantera omkring 750 bestallningar i timmen och

cirka 400 plockade orderraderitimmen och HTE:er
(heltidsekvivalenter). Vidare kommer cirka 80 procent av
nettoomséattningen fran en tredjedel av SKU:erna. Dessa
SKU:er ar strategiskt placerade i lagret for att mojliggora
en enklare "plock- och pack”-process.?

Figur 20: Haypp Groups automatiserade lager i Stockholm med ljusstyrt plocksystem

Bolaget har for tillfallet egna lager i Stockholm ochi
Pennsylvania, USA. Dessutom védntas Bolagets nuvarande
tredjepartslogistik i Oslo éverga till eget lageri slutet av
2021. Bolaget har ocksa tredjepartslogistik i Danmark och
USA, samt tredjepartslogistik i sédra Sverige, som vantas
inkorporeras i Haypp Groups lager i Stockholm under
senare delen av 2021. Under forsta kvartalet 2021 rullande
tolv ménader hade Bolagets nuvarande verksamhet cirka
60 procent orderkapacitet, med en arlig orderkapacitet
om totalt 7,5 miljoner.

Bolaget erbjuder flera alternativ for leverans samma dag
eller 6ver natten for att minimera véntetiderna oavsett
vilken tid pa dygnet kunden lagger sin bestéllning. Haypp
Group rekommenderar fraktféretag utifran kundens
postnummer (se avsnitt "Verksamhetsbeskrivning -
Bekvamlighet” ovan fér mer information).

1 Forutsatt att detinte finns nagot regulatoriskt krav pé lokal transport.

Teknologi

Bolagets skraddarsydda tekniska infrastruktur &r uppbyggd
kring principen om att utveckla de kérnsystem som pé ett
fundamentalt plan séarskiljer Haypp Groups interaktioner
med kunder, sdésom dess e-handelsplattform och
datahantering. Detta gor det mojligt for Bolaget att optimera
sin teknologiplattform vad géller SEO och bibehéllande

av kunder. Bolaget bygger upp nya domaner (inklusive

nya forvérv) pa teknologiplattformen, vilket leder till hogre
andel attraherade och bibehéllna kunder. De amerikanska
e-handelsbutikerna ar i nulaget de enda butikerna sominte
anvander Bolagets skrdddarsydda teknologiplattform. Alla
funktionsutvecklingar arintegrerade i teknologiplattformen,
vilket gor att alla doméaner kan dra nytta av dessa funktioner
utan att ytterligare utveckling kravs, vilket 6kar avkastningen
pa utvecklingstiden.

2 Beraknat fran bestallningsandel av nuvarande interna/tredjepartslager och den framtida
malsattningen och det faktum att den genomsnittliga kostnaden per bestallning fér en
tredjepartslagerverksamhet ar cirka 19 SEK och cirka 11 SEK fér eget lager.

3 Baserat pa nuvarande operativ prestanda pé lagret i Stockholm.
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For att stodja 6vriga delar av Haypp Groups

erbjudande &r teknologiplattformen integrerad

med tredjepartstjanster som omfattar kundservice,
lagerhantering, transportadministration, affarssystem
och datavisualisering. Datainfrastrukturen ar byggd pa
AWS med maskininlarning inkopplat pa ett antal omraden
for att kontinuerligt kunna férbattra kundupplevelsen.
IT-arkitekturen i teknologiplattformen ar skapad med
kritiska affarsriskfaktoreri atanke, sdsom att snabbt kunna
anpassa sig till foranderlig lagstiftning.

Bolaget anser att dess teknologiplattform ar en viktig
atskiljande faktor jamfért med konkurrenterna tack
vare att den utformats for att kunna attrahera och
bibehalla kunder inom kategorin. Bolaget tror ocksa att
teknologiplattformen kommer att fortsatta utokas i takt
med Bolagets tillvaxtambitioner.

Hallbarhet fér Haypp Group

Haypp Group stottar de globala malen i Agenda 2030

for héllbar utveckling som en universell uppmaning

till handling for en mer hallbar utveckling och for att
adressera de globala utmaningarna som varlden star

infor. Bolaget har sett 6ver de globala utvecklingsmaélen
(“SDG”) och har beslutat sig for att fokusera pa de mal som
Bolaget bedomer att det kan bidra mest till, bade i relation
till planeten och ménskligheten. Det primara SDG-malet
for Bolaget ar SDG 3 (god hélsa och valbefinnande) vilket
arilinje med det hogre syftet som Haypp Group har - att
“Inspire healthier enjoyment to millions”. Vidare har dven
SDG 12 (hallbar konsumtion och produktion) tillsammans
med SDG 17 (genomférande och globalt partnerskap)
blivitidentifierade som andra priméra SDG mal som
Bolaget fokuserar pa.

Haypp Group bérjade rapportera Bolagets miljomassiga
resultat i dess forsta arliga hallbarhetsredovisning 2020

som visar Bolagets insatser for socialt och miljomassigt
inflytande. Bolaget har etablerat en hallbarhetsstrategi
baserat pa en ISO 26000-kompatibel materialitetsanalys.
Analysen har spelat en viktig roll for att identifiera de punkter
som har den storsta inverkan pé verksamheten och dess
intressenter. Hallbarhetsstrategin och materialitetsanalysen
arfinjusterade genom dialoger som fors med intressenter,
vilka sker genom interaktion med kunder, affarspartners och
leverantorer, relevanta féreningar och myndigheter.

Haypp Groups mal ar att verksamheten ska bidra till att
avsevart minska rokningsrelaterade dodsfall ("Inspire
healthier enjoyment to millions”). Bolaget inser att
utmaningen kommer att ta artionden att uppna och

att hallbarhet méste tas med i berdkningen i varje del

av verksamheten for att uppna detta mal. Samtliga av
Bolagets handlingar och initiativ anknyter till &minstone
ettav Bolagets strategiska fokusomraden vilka &ren del av
Bolagets hallbara affarsmodell: (i) bidra till god halsa (i) forse
allmanheten med insikter, (iii) stotta hallbar innovation, (iv)
vara den béasta arbetsplatsen och (v) affarsetik.

BIDRA TILL GOD HALSA

Haypp Groups vision ar att “Inspire healthier enjoyment to
millions” genom att véagleda konsumenter fran cigaretter
till produkter som betraktas som sékrarare alternativ

till cigaretter sdsom nikotinpasar eller snus. Att arbeta

med konsumenters hélsa innebar for Haypp Group att
uppratthalla aldersgrénser, att vara transparent med
produktinformation och att stotta konsumenterna sa att de
kan goéra informerade val. Bolaget erbjuder ocksa nikotinfria
alternativ for konsumenter som énskar att minska sin
nikotinkonsumtion eller som vill sluta helt och hallet.

INSIKTER FOR ALLMANHETEN

Bolaget inser att visionen endast kan uppnas med hjalp av
producenter, lagstiftare och andra intressenter. Bolaget
drar nytta av sitt nara forhallande med sina kunder vilket
gor det mojligt att forsta kundernas beteenden och behov.
Genom att omvandla denna information till insikter for
producenter och lagstiftare gér Bolaget det mojligt for
dessa att ta del av bade framtida produktutveckling och
framtida reglering for att ha ytterligare positiv pdverkan pa
folkhalsan. Haypp Group har redan investerat betydande
resurser i insiktsdelen av Bolagets verksamhet.

HALLBAR INNOVATION

Som den stdrsta aterforséljaren av nikotinpésar forstar
Bolaget sin roll i att stoédja och kréva hallbar innovation
kring alla aspekterinom kategorin. Utdver att ha tagit
fram en produkt- och marknadsféringsstandard for alla
leverantorer, ar Bolaget ocksé en nyckelaktor nar det géller
testning och marknadsféring av fler hallbara produkter pa
marknaden. Detta bevisas av Bolagets oproportionerligt
héga andel av nya produktlanseringar pd marknaden.
Haypp Group fortséatter att investera i innovation for

att kunna uppna malet att fortsatta minska paverkan av
produkterna de saljer.

DEN BASTA ARBETSPLATSEN

Bolaget avser att fortsatta vara en attraktiv arbetsplats
med mycket hog medarbetarndjdhet genom att erbjuda
sina anstéallda ratt forutsattningar att dverprestera i deras
nuvarande roller och standigt utveckla deras fardigheter
for framtida roller. Haypp Group genomfér regelbundna
medarbetarundersékningar for att lara sig vad Bolaget
behover vidareutveckla. Genom att framja jamstalldhet,
maéngfald och inkludering avser Bolaget att fortsatta
vara en attraktiv arbetsplats dar nuvarande medarbetare
rekommenderar Haypp Group som arbetsgivare inom
sina natverk. Det ar Bolagets bedémning att hog
medarbetarnéjdhet och kontinuerlig utveckling kommer
att fortsatta att vara nyckeln till lojalitet fran medarbetarna
som i sin tur méjliggor for Bolaget att uppna sina
dvergripande mal.

AFFARSETIK

Haypp Group bedémer att etiskt agerande éar
grundlaggande for Bolagets verksamhet. Under 2020
lanserade Bolaget sin uppférandekod som alla anstallda
har utbildats i och 4r engagerade i for att stotta en hallbar
foretagskultur.



Vidare har Bolaget ett visselblasarsystem pa plats for att
identifiera alla typer av oegentligheter. Leverantérernas
sociala ansvar ar hogt prioriterat for Haypp Group.
Uppférandekoden for leverantérer uppdaterades och
implementerades under 2020. Samtliga av Haypp
Groups leverantérer av orala nikotinprodukter har
antingen signerat uppférandekoden for leverantorer
eller sa har de en motsvarande intern uppférandekod
som stéller liknande krav. Leverantérsuppférandekoden
fokuserar pa (i) produktsékerhet, (ii) skatter och andra
avgifter, (iii) arbetsmiljé och manskliga rattigheter, (iv)
stallningstagande mot mutor och korruption och (v) miljo-
och klimatmassig innovation.

Manniskor och kultur

Bolaget fokuserar pé att anstélla synnerligen kompetenta
medarbetare som kan tillféra varde till verksamheten pa
samtliga marknader. Kompetensomradena innefattar
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logistik, SEO, bibehallande av kunder, datateknik,
datavetenskap, forskning, dldersverifiering samt juridiska
och regulatoriska frdgor. Bolaget driver en kultur dar
manga perspektiv moéts for att hantera problem och skapa
langsiktiga I6sningar i en miljé som snabbt forandras.
Bolaget ar stolt 6ver sin hdga medarbetarnéjdhet och laga
personalomsattning.

| Bolagets medarbetarundersékning 2021 angav 100
procent av de anstéllda att de star bakom Bolagets
syfte (“Inspiring healthier enjoyment to millions”) och 86
procent av medarbetarna angav att de skulle beskriva
Haypp Group som en mycket bra arbetsplats.

Ledningsgruppen bestar av personer med djupgéende
digital erfarenhet frdn e-handelssektorn och djupgéende
branscherfarenhet fran storre tobaksbolag. Denna
kombination gor det mojligt for ledningsgruppen att
identifiera bade de risker och méjligheter som uppstéri
verksamheten.

Figur 21: Genomsnittligt antal heltidsekvivalenter (HTE:er) under perioden

30 juni 2021

Totalt 110

Regulatorisk oversikt

DET REGLERADE OMRADET

Haypp Group verkar pa en kraftigt reglerad marknad. Under
de senaste dren har det skett en gradvis férandring bland
tillsynsmyndigheterna, fran att minska tobakskonsumtionen
till att minska skadorna av tobaks- och nikotinkonsumtion.
Denna férandring éverensstdmmer med Bolagets vision
om att uppmuntra en évergang fran traditionella cigaretter
till rokfria produktalternativ som anses vara ett mer riskfritt
alternativ till cigaretter vilket darmed gor det mojligt

for Bolaget att skapa kontakt med tillsynsmyndigheter

och beslutsfattare pa alla marknader. Dessutom delar
Bolaget 6ppet uppgifter om konsumentbeteenden med
tillsynsmyndigheter, péd en anonym och aggregerad niv4,
for att sakerstélla att kommande regler uppfyller den
overgripande principen om skademinskning.

Haypp Group har méjligheten att bade paverka regleringen,
samtidigt som Bolaget har tillrackligt med ledtid for att
anpassa verksamheten till eventuella regelandringar. |
allmanhet valkomnar Bolaget ytterligare reglering, sarskilt
nar det géller produktsakerhet och éldersverifiering.

Bolagets forméaga att snabbt identifiera kommande
regleringar fére andra marknadsaktoérer, har varit en stark

30 juni 2020

89 47 22

konkurrensfordel, sarskilt nar férandringarna i regleringen
har begransat marknadskommunikationen. Nar till
exempel ett krav pa neutrala férpackningar infordes

pa den norska marknaden, blev det mycket svarare for
konsumenterna att forsta de specifika egenskaperna hos
olika produkter (bade nya och befintliga). Haypp Group
kunde snabbt anpassa sig och sakerstalla kontinuerlig
konsumentinformation och navigering.

OVERSIKT OVER GALLANDE LAGSTIFTNING
Haypp Groups verksamhet paverkas i stor utstrackning
av lagar och andra foreskrifter, och lagstiftningen utgor
en viktig grund fér produktutvecklingen. Nuvarande
och framtida regelverk paverkar Bolagets verksamhet
pa manga satt och Haypp Group maste efterleva

och paverkas av omfattande och komplexa lagar

och féreskrifter pa nationell, regional och lokal niva.
Dessa foreskrifter galler bland annat marknadsféring,
forpackningar och krav pé varningstexter, anvandning
avingredienser, inférandet av nya produkter samt
minimialder fér inkép och anvandning av tobaksvaror.

Den politiska och regulatoriska miljon férdndras snabbt
och ytterligare lagstiftning hanforlig till tobak kommer
sannolikt att antas under éverskadlig framtid pé de flesta
marknader dar Haypp Group ar verksamt. Férséljningen
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av tobak fér anvandning i munnen i Europa regleras

av tobaksproduktdirektivet samt lokal lagstiftning (for
snus), medan férséljningen och marknadsféringen

av tobaksfria nikotinprodukter fortfarande ar relativt
oreglerad i Europa. | USA styrs marknadsféringen och
forsaljningen av tobaksfria nikotinprodukter ddremot av
liknande lagstiftning som for oral tobak néar det galler
marknadsféring och méarkningskrav. Pa vissa marknader,
till exempel i Sverige och USA, krédvs en licens for att sélja
tobaksvaror till konsumenter. Pa andra marknader, till
exempel i Norge, ar tobak féremal for exponeringsfoérbud,
ett allmént forbud mot marknadsféring och férsaljningen
maste ske i sa kallade neutrala férpackningar ("plain
packaging”).

Vidare omfattas Bolaget av den amerikanska lagen
Prevent All Cigarette Trafficing Act (PACT), som bland
annat reglerar forsdndelser av cigaretter och rokfria
tobaksprodukter till konsumenter via U.S. Postal Service.
Bolaget innehar en federal PACT-registrering hos Bureau
of Alcohol, Tobacco, Firearms and Explosives (“ATF”).

| enlighet med PACT-lagen rapporterar Bolaget sin
manads- eller kvartalsforséaljning i respektive stat.

NAVIGERING | REGELVERKET

Bolaget anser att dess forméaga att proaktivt identifiera
kommande lagstiftning har utgjort en stark grund fér dess
konkurrenskraft. Haypp Group anser att verksamheten
har gynnats av en rad regulatoriska férandringar de
senaste aren. Med hjélp av Haypp Groups kunniga interna
legala team har risker och méjligheter identifierats och
verksamheten har anpassats for att dra nytta av dem.
Férmégan att identifiera och snabbt anpassa sig till
kommande regelverk har placerat Haypp Group i en
fordelaktig position jamfort med dess konkurrenter

och detta bidrar till Bolagets resultat samtidigt som det
framgéngsrikt navigerar genom komplexa regelverk.

Exempel pa Haypp Groups erfarenhet av att navigera

i den legala lagstiftningsmiljon &r éversynen av den
svenska nationella ANDTS-strategin som omfattade
bade tobak och nikotinpasar som regeringen féreslog
under ar 2021, och som resulterade i en féreslagen policy
géllande strangare bestammelser for produktutveckling,
marknadsféring och produktférséljning. Haypp Group
ledde lobbykampanjen for att framja skademinimering
och koordinerade arbetet bland intressenterinom
omréadena strategi och kommunikation. Arbetet
resulterade i att en stor majoritet av riksdagen réstade
emot lagférslaget och efterfrégade en strategi som
fokuserade pa skademinimering.
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Utvald finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information om Haypp Group fér perioden 1januari-30 juni 2021 med
jamférelsesiffror for motsvarande period 2020, samt rakenskapséren 2020, 2019 och 2018.

Den utvalda historiska finansiella informationen fér rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018 har hamtats fran Bolagets
reviderade omarbetade historiska finansiella rapporter. Haypp Group har uppréattat de finansiella rapporterna i enlighet

med International Financial Reporting Standards (IFRS) sésom de har antagits av Europeiska unionen, den svenska
arsredovisningslagen och RFR 1Kompletterande redovisnings-regler fér koncerner. Fram till och med 2019 tillampade Haypp
Group den svenska arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad, koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1). |
samband med Bolagets évergéang till IFRS har de finansiella rapporterna fér 2019 och 2018 omarbetats i enlighet med IFRS.

Den utvalda historiska finansiella informationen fér perioden 1januari-30 juni 2021 har hdmtats fran Bolagets éversiktligt
granskade konsoliderade finansiella information i sammandrag for motsvarande period, med, i tillampliga fall,
jamférelsesiffror fér motsvarande period 2020, uppréattade i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Vissa siffror som
presenteras i Prospektet har avrundats, vilket innebdér att tabellerna i Prospektet inte nédvandigtvis 6verensstimmer med
totalsumman. All finansiella belopp redovisas i svenska kronor ("SEK”), om inget annat anges.

Om det inte uttryckligen anges har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Informationen i detta avsnitt bér lasas tillsammans med “Operationell och finansiell dversikt”, "Kapitalisering, skuldséattning och
annan finansiell information” samt Bolagets reviderade omarbetade historiska finansiella rapporter inklusive noter i avsnittet

“Historisk finansiell information”.
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Koncernens resultatrakning

KSEK Helar Januari - juni
2020 2019 2018 2021 2020
(Reviderat,  (Reviderat,  (Reviderat, (Oreviderat, (Oreviderat,
IFRS) IFRS) IFRS) IAS 34) IAS 34)
Nettoomsattning 1729171 802431 460149 1094 304 762407
Aktiverat arbete for egen rakning 6539 1925 - 4154 3172
Ovriga rérelseintakter 2413 426 20 1609 675
Summa 1738123 804782 460169 1100 067 766 254
Handelsvaror -1504 274 -708798 -415 603 -973113 -668 940
Ovriga externa kostnader -115 856 -57 081 -20 674 -53 849 -48164
Personalkostnader -81647 -38 947 -18 799 -53 554 -34 413
Av- och nedskrivningar av materiella och -44386 -23170 -16 494 -22019 -18782
immateriella anldggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -6 291 -1239 -74 -1051 -1338
Summa rérelsens kostnader -1752 454 -829 235 -471645 -1103585 -771636
Rorelseresultat -14 331 -24 453 -11476 -3518 -5382
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 3 91 4 1 1
Finansiella kostnader -20 741 -5792 -6197 -4 907 -5880
Finansiella poster - netto -20738 -5701 -6193 -4906 -5879
Resultat fore skatt -35069 -30154 -17 670 -8424 -11262
Inkomstskatt 7 254 9188 1825 -291 1016
Arets/periodens resultat -27 814 -20 966 -15 845 -8715 -10 246
Summa totalresultat for aret/perioden
hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -27 814 -20 966 -15845 -8715 -10 246
Koncernens totalresultat
KSEK Helar Januari - juni
2020 2019 2018 2021 2020
(Reviderat,  (Reviderat,  (Reviderat, (Oreviderat, (Oreviderat,
IFRS) IFRS) IFRS) IAS 34) IAS 34)
Arets/periodens resultat -27 814 -20966 -15845 -8715 -10246
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att
ombklassificeras till resultatrdkningen
Valutakursdifferenser -11682 -3857 131 4488 -8791
Ovrigt totalresultat for aret/perioden -11682 -3 857 131 4488 -8791
Summa totalresultat fér aret/perioden -39 497 -24 824 -15713 -4 227 -19 037
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -39497 -24 824 -15713 -4 227 -19 037



Koncernens balansrakning
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KSEK 31december 31december 31december 30 juni 2021
2020 2019 2018 (Oreviderat,
(Reviderat, (Reviderat, (Reviderat, IAS 34)
IFRS) IFRS) IFRS)
Tillgdngar
Anléggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Goodwill 149 485 160186 54 256 153376
Kundrelationer 53095 63976 33775 124 015
Varumarken 35670 43709 33534 160789
Hemsidor 35798 43 412 40 417 33015
Balanserade utvecklingskostnader 30984 17 858 9024 41005
Ovriga immateriella tillgéngar 105 - - -
Summa immateriella tillgangar 305136 329 141 171007 512200
Materiella anlaggningstillgangar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 187 299 - 132
Inventarier 1094 718 143 1254
Summa materiella anldggningstillgdngar 1281 1017 143 1386
Finansiella tillgangar
Langfristiga fordringar 3987 3296 2078 29 641
Summa finansiella tillgangar 3987 3296 2078 29 641
Nyttjanderattstillgangar 35586 25153 710 55527
Uppskjutna skattefordringar 16 550 7183 0,0 16 647
Summa anldggningstillgdngar 362540 365790 173 938 615401
Omséttningstillgangar
Varulager
Handelsvaror 77 531 68 469 48 019 103 968
Summa varulager 77 531 68 469 48 019 103 968
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 42019 29272 8212 46 605
Aktuell skattefordran - 572 1323 -
Ovriga fordringar 12456 2541 10 633 14 398
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23042 15 950 8498 18 469
Likvida medel 32031 9295 12852 31450
Summa kortfristiga fordringar 109548 57 630 41518 110 921
Summa omsittningstillgdngar 187 079 126 099 89537 214889
Summa tillgangar 549 620 491889 263475 830290
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Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 1336 1321 1053 1357
Pagédende nyemission - 15 35 160
Ovrigt tillskjutet kapital 308 696 306710 111035 496 032
Omrékningsdifferenser -15408 -3725 140 -10 920
Balanserat resultat (inklusive &rets resultat) -85796 -51114 -30155 -94 511
Summa eget kapital 208828 253207 82108 392117
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 1875 9375 -
Leasingskuld 21351 18722 - 37 649
Uppskjuten skatteskuld 28 861 31975 22407 26 936
Ovriga skulder 42750 42545 42354 26483
Tillaggskopeskillingar - 2000 3500 -
Summa langfristiga skulder 92962 97117 77 636 91068
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 58 085 35733 25123 84818
Leasingskuld 10 641 4291 64 13 257
Skulder till kreditinstitut 1875 7500 12500 30000
Leverantorsskulder 105 612 49 452 55343 90897
Aktuell skatteskuld 4277 - - 6416
Ovriga skulder 21021 4263 3292 57 976
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 46318 40326 7410 63740
Summa kortfristiga skulder 247 829 141565 103732 347104
Summa skulder 340791 238 682 181367 438172
Summa eget kapital och skulder 549 620 491889 263475 830290
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KSEK Helar Januari - juni
2020 2019 2018 2021 2020
(Reviderat,  (Reviderat,  (Reviderat, (Oreviderat, (Oreviderat,
IFRS) IFRS) IFRS) IAS 34) IAS 34)
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -14 331 -24 453 -11476 -3518 -5382
Justering fér poster som inte ingér | kassaflédet:
- Avskrivningar pé materiella 44386 23170 16 494 22019 18782
anlaggningstillgdngar och immateriella
tillgangar samt nyttjanderattstillgangar
- Ovriga ej likviditetspaverkande poster 4260 1529 74 433 -2215
Erhallen ranta 3 - 4 - -
Betald ranta -9716 -4 649 -4 840 -3945 -2003
Betalda inkomstskatter -703 -96 -422 -631 -549
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 23899 -4499 -166 14 359 8632
fore forandring av rérelsekapital
Kassafléde fran fordndring av rérelsekapital
Okning/minskning av varulager -9 062 -12 665 -15 819 -24740 1369
Okning/minskning av rérelsefordringar -31691 -15791 -9986 -2344 -17193
Okning/minskning av rérelseskulder 65 341 15328 19 914 -7 527 25091
Summa férdndring av rérelsekapital 24588 -13128 -5 891 -34 610 9267
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 48 487 -17 627 -6 057 -20 252 17 899
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag efter avdrag for - 7568 -959 - -
férvarvade likvida medel
Investeringar i immateriella tillgangar -21565 -10 065 -4 875 -216 435 -10726
Avyttringar avimmateriella tillgdngar - - - - -
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -805 -1100 -160 -452 -585
Avyttringar av materiella tillgangar - - - 52 -
Okning av évriga finansiella 745 -986 -1629 -652 2276
anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten -21625 -4585 -7 623 -217 486 -9 035
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Upptagande av l&n 22352 10 610 21938 57 452 8 657
Amortering av skuld -20 607 -19176 -10184 -8 610 -11740
Transaktioner med dgare -6919 - - - -
Nyemission 1048 27221 13880 187 517 1234
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -4126 18 655 25634 236 359 -1849
Minskning/6kning av likvida medel 22736 -3557 11954 -1380 7015
Likvida medel vid arets borjan 9295 12852 898 32031 9295
Kursdifferens i likvida medel - - - 798 -504
Likvida medel vid arets slut 32031 9295 12852 31450 15806
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Utvalda nyckeltal

Bolaget tillampar ESMA:s (European Securities and
Markets Authority) riktlinjer for alternativa nyckeltal i
detta Prospekt. Riktlinjerna syftar till att gora alternativa
nyckeltal i finansiella rapporter mer begripliga, pélitliga
och jamforbara, vilket gér dem mer anvéndbara.

Enligt dessa riktlinjer ar ett alternativt nyckeltal ett
finansiellt matt péa historisk eller prognostiserad
resultatutveckling, finansiell stallning, finansiellt resultat
eller kassafldden som varken definieras eller specificeras

IFRS och érsredovisningslagen. Bolaget bedémer att
nedanstaende alternativa nyckeltal, tillsammans med
nyckeltal som definieras i enlighet med IFRS, underlattar
forstaelsen av Bolagets finansiella trender. De alternativa
nyckeltalen som Bolaget definierar ska inte jamféras
med andra nyckeltal med liknande namn som anvénds
av andra foretag. Se “Definitioner av alternativa nyckeltal
som inte definieras i enlighet med IFRS” for definitioner
och beskrivningar av orsaken till att alternativa nyckeltal

i de tillampliga reglerna foér finansiell rapportering: anvands.
IFRS-NYCKELTAL
MSEK Helar Januari - juni
2020 2019 2018 2021 2020
Reviderat Reviderat Reviderat ~ Oreviderat ~ Oreviderat
Nettoomséattning 1729,2 802,4 4601 1094,3 762,4
Rorelseresultat (EBIT) -14,3 -245 -11.,5 -3,5 -54
ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE DEFINIERAS | ENLIGHET MED IFRS
Helar Januari - juni
2020 2019 2018 2021 2020
Reviderat Reviderat Reviderat ~ Oreviderat ~ Oreviderat
Nettoomsattningstillvaxt, % 15,5 74,4 - 435 -
Bruttoresultat, MSEK 2249 93,6 445 121,2 93,5
Bruttomarginal, % 13,0 1,7 97 111 12,3
Bruttoresultatstillvaxt, % 140,2 110,2 - 296 -
EBIT-marginal % -0,8 -3,0 -2,5 -0,3 -0,7
Justerad EBIT, MSEK 38,2 -4,0 33 195 10,4
Justerad EBIT-marginal, % 2,2 -0,5 0,7 1,8 14
EBITDA, MSEK 301 -1,3 5,0 18,5 13,4
EBITDA-marginal, % 17 -0,2 11 17 1,8
Justerad EBITDA, MSEK 60,5 4,4 6,6 324 19,6
Justerad EBITDA-marginal, % 3,5 0,5 14 3,0 2,6
Justerade rorelsekostnader, MSEK -164,4 -89,2 -38,0 -88,7 -73,9
Nettoskuld, MSEK 102,7 101,4 76,6 1779 116,1
Nettoskuld / justerad EBITDA, x 17 23,0 17 - -
Nettordrelsekapital av nettoomséattningen, % 0,2 33 2,7 - -
Jamforelserérande poster, MSEK 30,4 57 1,5 13,9 6,2
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE DEFINIERAS | ENLIGHET MED IFRS

Definition

Anvindningsorsak

Nettoomséttningstillvaxt, %

Foréandring av periodens
nettoomséattningstillvéaxt.

Visar om ett foretags verksamhet vaxer
eller krymper.

Bruttoresultat, MSEK

Nettoomséattning for perioden minus
varofr.

Visar Bolagets verksamhets |6nsamhet
och finansiella prestationer.

Bruttomarginal, %

Bruttoresultat som en procentandel av
nettoomsattningen.

Mattet ar en indikator pé Bolagets
bruttointjaningsférmaga.

Bruttoresultatstillvaxt, %

Foérandring av periodens
nettoomséattningstillvaxt minus
kostnaden for periodens salda
handelsvaror.

Visar férdndringar i Bolagets verksamhets
I6nsamhet och finansiella prestationer.

EBIT-marginal, MSEK

Rorelseresultat (EBIT) som en
procentandel av nettoomsattningen.

Visar rorelseresultat i forhallande till
nettoomséttningen och ar ett matt

palénsamheten i Bolagets |[6pande
verksamhet.

Justerad EBIT, MSEK

EBIT exklusive nedskrivningar

och avskrivningar pa forvarvade
immateriella anlaggningstillgdngar och
jamforelsestorande poster.

Visar resultatet i Bolagets operativa
verksamhet exklusive avskrivningar
som uppstéarsom ett resultat av
redovisningsmassiga behandlingar av
kopeskillingari samband med férvarv
samt jamforelsestérandeposter med
andra perioder.

Justerad EBIT-marginal, %

EBIT-marginal justerad for nedskrivningar
och avskrivningar pa férvarvade
immateriella anldggningstillgdngar och
jamforelsestérande poster.

Visar EBIT-marginal exklusive
nedskrivningar som uppstar som

ett resultat av redovisningsmaéssiga
behandlingar av képeskillingar i samband
med forvarv samt jamforelsestérande
poster.

EBITDA, MSEK

EBIT exklusive av- och nedskrivningar
av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar.

Ger en bild av Bolagets formaga att
generera resurser for investeringar och
betalningar till finansiarer.

EBITDA-marginal, %

EBITDA som en procentandel av
nettoomsattningen.

Ett Idnsamhetsmatt som anvands av
investerare, analytiker och Bolagets
ledning for att utvardera Bolagets
ldnsamhet.

Justerad EBITDA, MSEK

EBITDA justerat for jamforelsestérande
poster.

Visar EBITDA exklusive poster som
paverkar jamfoérelsen med andra perioder.

Justerad EBITDA-marginal, %

EBITDA-marginal justerat for
jdmforelsestorande poster.

Visar EBITDA-marginal exklusive poster
som paverkar jamférelsen med andra
perioder.

Justerade rorelsekostnader,
MSEK

Rorelsekostnader justerat for
jdmforelsestérande poster.

Visar kostnaderna for Bolagets [6pande
verksamhet exklusive jdmforelsestérande
poster.

Nettoskuld, MSEK

Léngfristiga leasingskulder, évriga
langfristiga skulder, checkrakningskredit,
kortfristig leasingskuld, langfristiga och
kortfristiga skulder till kreditinstitut, dvriga
skulder (aktiedgarlan) samt likvida medel.

Visar hur mycket likvida medel som
aterstar om alla skulder betalades av.

Nettoskuld/ justerad EBITDA, x

Nettoskuld i férhallande till EBITDA.

Visar finansiell risk och ar en indikation pa
aterbetalningsférmaga.

Nettorérelsekapital av
nettoomsittningen, %

Handelsvaror, kundfordringar, évriga fordring-
ar och forutbetalda kostnader och upplup-
naintakter minus leverantorsskulder och
upplupna kostnader och férutbetalda intakter
som en procentandel av nettoomsattningen.

Visar hur mycket av nettoomséattningen
som binds i kortfristigt kapital i verksam-
heten och okar forstaelsen for forand-
ringar i kassaflédet fran den l6pande
verksamheten.

Jamfoérelsestérande poster

Vasentliga poster som paverkar
jamfoérelsemaojligheterna,

innefattande betydande konsult-

och radgivningskostnader, forvary,
integrering-och rekonstruktionskostnader
samt vasentliga legala kostnader.

Avser poster som redovisas separat
eftersom de arav vasentlig art och ar
relevanta for att férsta den ekonomiska
utvecklingen nér resultatet for den aktuella
perioden jamfors med tidigare perioder.
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AVSTAMNINGSTABELLER FOR ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE DEFINIERAS | ENLIGHET MED IFRS

Helar Januari - juni

2020 2019 2018 2021 2020
Nettoomséttningstillvaxt
Nettoomsattning féregdende period 802,4 4601 - 762,4 -
Nettoomsattning nuvarande period 17292 802,4 4601 1094,3 7624
Nettoomséttningstillviaxt, % 115,5 74,4 - 43,5 -
Bruttoresultat
Nettoomsattning 17292 802,4 460, 1094,3 762,4
Handelsvaror -1504,3 -708,8 -415,6 -9731 -668,9
Bruttoresultat, MSEK 224,9 93,6 44,5 121,2 93,5
Bruttomarginal, % 13,0 1,7 9,7 11,1 12,3
Bruttoresultatstillvaxt
Bruttoresultat foregédende period 93,6 445 - 93,5 -
Bruttoresultat nuvarande period 2249 93,6 445 121,2 93,5
Bruttoresultatstillvaxt, % 140,2 110,2 - 29,6 -
EBIT-marginal
EBIT -14,3 -24.5 -11,5 -3,6 -54
Nettoomsattning 17292 802,4 460, 1094,3 762,4
EBIT-marginal, % -0,8 -3,0 -2,5 -0,3 -0,7
Justerad EBIT
EBIT -14,3 -24,5 -11,5 -3,5 -5,4
Avskrivningar/nedskrivningar av férvarvade 22,1 14,8 13,2 91 9,6
immateriella tillgangar
Minus jamforelsestérande poster:
- Konsult- och radgivningskostnader 249 1,3 - 12,2 1,7
- Forvary, integrerings- och rekonstruktionskostnader 3,8 4.4 0,6 0,9 3,7
- Legala kostnader 18 - 1,0 0,8 0,9
Justerad EBIT, MSEK 38,2 -4,0 3,3 19,5 10,4
Justerad EBIT-marginal, % 2,2 -0,5 0,7 1,8 1,4
EBITDA
EBIT -14,3 -24.5 -1,5 -3,5 -5,4
Av- och nedskrivningar avimmateriella 44 4 23,2 16,5 22,0 18,8
och materiella anlaggningstillgangar
EBITDA, MSEK 30,1 -1,3 5,0 18,5 13,4
EBITDA-marginal
EBITDA 301 -1,3 5,0 18,5 13,4
Nettoomsattning 17292 802,4 460,1 1094,3 762,4
EBITDA-marginal, % 1,7 -0,2 11 1,7 1,8
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EBITDA 301 -1,3 50 18,5 13,4
Minus jamforelsestérande poster:

- Konsult- och radgivningskostnader 249 13 - 12,2 17
- Férvary, integrerings- och rekonstruktionskostnader 3,8 44 0,6 0,9 3,7
- Legala kostnader 1,8 - 1,0 0,8 0,9
Justerad EBITDA, MSEK 60,5 4,4 6,6 32,4 19,6
Justerad EBITDA-marginal, % 3,5 0,5 1,4 3,0 2,6
Justerade rérelsekostnader

Rorelsekostnader -1752,5 -829,2 -471,6 -1103,6 -771,6
Ovriga rérelseintakter 2,4 0,4 0,0 1,6 0,7
Aktiverat arbete for egen rakning 6,5 1,9 - 42 3,2
Handelsvaror 1504,3 708,8 415,6 9731 668,9
Av- och nedskrivningar av materiella 44 4 23,2 16,5 22,0 18,8
och immateriella anlaggningstillgdngar

Minus jamforelsestérande poster:

- Konsult- och radgivningskostnader 249 1,3 - 12,2 17
- Forvary, integrerings- och rekonstruktionskostnader 3,8 4.4 0,6 0,9 3,7
- Legala kostnader 1,8 - 1,0 0,8 0,9
Justerade rérelsekostnader, MSEK -164,4 -89,2 -38,0 -88,7 -73,9
Nettoskuld

Langfristiga leasingskulder 214 18,7 - 37,6 25,9
Ovriga l&ngfristiga skulder 42,8 425 42 4 1,5 42,6
Langfristiga skulder till kreditinstitut - 19 94 - -
Checkrakningskredit 58,1 35,7 251 84,8 46,7
Kortfristig leasingskuld 10,6 43 0,1 13,3 1,1
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1,9 75 12,5 30,0 56
Ovriga skulder - Aktieagarlan - - - 42,2 0,0
Likvida medel -32,0 -93 -12,9 -315 -15,8
Nettoskuld, MSEK 102,7 101,4 76,6 177,9 116,1
Nettoskuld / Justerad EBITDA

Nettoskuld 102,7 101,4 76,6 - -
Justerad EBITDA 60,5 44 6,6 - -
Nettoskuld / Justerad EBITDA, x 1,7 23,0 1,7 - -
Nettoroérelsekapital av nettoomsattningen

Handelsvaror 775 68,5 48,0 - -
Kundfordringar 42,0 293 8,2 - -
Ovriga fordringar 12,5 2,5 10,6 - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23,0 16,0 8,5 - -
Leverantorsskulder -105,6 -495 -55,3 - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -46,3 -40,3 -74 - -
Nettoomsattning 17292 802,4 460,1 - -
Nettorérelsekapital av nettoomsittningen, % 0,2 3,3 2,7 - -
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Jamforelsestorande poster

Konsult- och radgivningskostnader 249 1,3 - 12,2 17
Forvary, integrerings- och rekonstruktionskostnader 3,8 44 0,6 0,9 37
Legala kostnader 18 - 1,0 0,8 0,9
Jamforelsestérande poster, MSEK 30,4 5,7 1,5 13,9 6,2
Finansiell information for kvartalet
Bolaget anser att informationen nedan ar av vésentlig betydelse fér investerare som analyserar Bolagets historiska
finansiella resultat. Informationen nedan har hdmtats frén Bolagets interna rékenskaper och har inte reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.
MSEK Q22021 Q12021 Q42020 Q32020 Q22020 Q12020
(Oreviderat, (Oreviderat, (Oreviderat, (Oreviderat, (Oreviderat, (Oreviderat,
IAS 34) IAS 34) IAS 34) IAS 34) 1AS 34)) IAS 34)
Nettoomsattning 541,8 552,7 513,0 4538 4578 304,6
Aktiverat arbete for egen rakning 1,8 2,4 1,8 15 25 0,7
Ovriga rorelseintakter 1,0 0,4 1,4 0,4 0,3 0,4
Total 544,6 555,4 516,2 455,7 460,5 305,7
Handelsvaror -486,5 -486,6 -439,6 -395,7 -403,0 -265,9
C)vriga externa kostnader -30,7 -23,2 -48,5 -19,2 -20,5 =277
Personalkostnader =221 -31,4 =277 -19,6 -19.5 -14,9
Av- och nedskrivningar av -1,7 -10,3 -15,6 -10,0 -95 -92
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -0,6 -0,6 -3,8 1,2 -0,7 -0,6
Summa rérelsens kostnader -551,5 -552,1 -535,1 -445,7 -453,3 -318,4
Rorelseresultat -6,9 3,4 -18,9 10,0 7,3 -12,7
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader -2,8 =21 -12,4 -2,5 -4.4 -1,5
Finansiella poster - netto -2,8 -2,1 -12,4 -2,5 -4,4 -1,5
Resultat fore skatt -9,6 1,2 -31,3 7,5 2,9 -141
Inkomstskatt 11 -1,3 8,8 -2,6 -2,0 3,0
Periodens resultat -8,6 -0,1 -22,5 4,9 0,9 =11
Ovrigt totalresultat
Arets omrakningsdifferenser’ -4.8 93 -1,2 -1,7 -2 -6,7
Ovrigt totalresultat -4,8 9,3 -1,2 1,7 -2,1 -6,7
Summa periodens totalresultat -13,4 9,2 -23,7 3,2 -1,2 -17,8

1 Avser omrakningsdifferenser som uppstér vid omrakning av utlandska dotterbolags tillgdngar och skulder fran deras funktionella valuta till Koncernens rapporteringsvaluta (SEK).
Omrakningsdifferenser som uppstar vid omrakning av utlandska dotterbolag redovisas under 6vrigt totalresultat och ackumuleras i Omrakningsdifferenser under Summa eget kapital i
balansrakningen. Ackumulerade omrakningsdifferenser som uppstéar vid avyttring av utlandsverksamheter redovisas genom omklassificering fran évrigt totalresultat till arets resultat.
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Oversikt 6ver rapporteringssegment

Haypp Group driver tva rapporteringssegment, eller affarsenheter, Huvudmarknaderna och Tillvéxtmarknaderna.
Huvudmarknaderna bestér av de svenska och norska marknaderna, som a&r mer mogna. Tillvdxtmarknaderna bestér av
Osterrike, Danmark, Finland, Tyskland, Schweiz, Storbritannien och USA, som karakteriseras som tillvaxtmarknader.
Informationen nedan har hdmtats fran Bolagets 6versiktligt granskade delarsrapport for perioden 1januari-30 juni 2021.

SEGMENTUPPDELNING

KSEK Nettoomsattning EBITDA
Senaste Senaste
tolv tolv
Q1-Q2 Q1-Q2 manader Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 manader
Q22021 Q22020 2021 2020 (LTM) 2021 2020 2021 2020 (LTM)
Huvud- 484 417 382774 972893 636955 1811366 29695 29149 56811 45197 112596
marknaderna
EBITDA- 6,1 7,6 5,8 71 6,2
marginal, %
Tillvaxt- 57 391 75044 121410 125453 249703 -12758 -7754 -24108 -25241 -39336
marknaderna
EBITDA- -22,2 -10,3 -19,9 -20,1 -15,8
marginal, %
Moderbolag/ 11626  -4563 -13947 -6235 -38131
annan
Avstamnings- -454 -13 -256 -321 29
poster
Koncern total 541809 457818 1094304 762407 2061069 4858 16818 18501 13399 35158
EBITDA 0,9 3,7 1,7 1,8 1,7
marginal, %
Av- och 11728 -9542 -22019 -18782 -47 623
nedskrivningar
Finansiella 2778 -4416 -4906 -5879 -19 765
poster
Resultat fore -9 648 2860 -8424 -11262 -32230

skatt
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HUVUDMARKNADERNA OCH TILLVAXTMARKNADERNA

HUVUDMARKNADERNA
MSEK
Senaste tolv
Q22021 Q22020 Q1-Q2 2021 Q1-Q22020 manader (LTM)
Nettoomsattning 4844 382,8 972,9 637,0 1814
EBITDA 297 291 56,8 45,2 12,6
EBITDA-marginal, % 6,1 76 58 71 6,2
Antal ordrar (tusental) 726 540
Genomesnittligt ordervérde (SEK) 613 658
Aktiva kunder (tusental) 287 226
TILLVAXTMARKNADERNA
MSEK
Senaste tolv
Q22021 Q22020 Q1-Q2 2021 Q1-Q22020 manader (LTM)
Nettoomsattning 57,4 75,0 121,4 125,5 2497
EBITDA -12,8 -7,8 -24.1 -25,2 -39,3
EBITDA-marginal, % -22,2 -10,3 -199 -201 -15,8
Antal ordrar (tusental) 80 18
Genomsnittligt ordervarde (SEK) 700 762
Aktiva kunder (tusental) 45 60
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Operationell och
finansiell oversikt

Informationen som presenteras nedan bér ldsas tillsammans med avsnittet "Utvald finansiell information” och Bolagets
reviderade omarbetade historiska finansiella rapporter fér rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018, och den éversiktligt
granskade konsoliderade finansiella informationen i sammandrag fér perioden 1januari-30 juni 2021, med, i tillampliga

fall, jamférelsesiffror fér motsvarande period 2020, inkluderade i avsnittet "Historisk finansiell information”. Haypp Group

har uppréttat rapporterna i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sa som de har antagits

av Europeiska unionen, arsredovisningslagen och RFR 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. Bolagets

oversiktligt granskade konsoliderade finansiella information i sammandrag fér perioden 1januari-30 juni 2021 har

uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Vissa siffror som presenteras i Prospektet har avrundats, vilket

innebér att tabellerna i Prospektet inte nédvéandigtvis éverensstimmer med totalsumman. All finansiella belopp redovisas

i svenska kronor ("SEK”), om inget annat anges.

Viss information nedan har hérletts frin Bolagets interna redovisning och har varken reviderats eller granskats av Bolagets

revisor. For ytterligare information, se avsnittet "Utvald finansiell information - Definitioner av alternativa nyckeltal som inte

definierats i enlighet med IFRS”.

Informationen nedan innehéller framétriktade uttalanden som ar féremal for olika risker och osékerheter. Bolagets faktiska

resultat kan avvika vésentligt frin de som férvéntas i dessa framatriktade uttalanden som en féljd av manga olika faktorer,

vilka inkluderar men inte begrénsas till de som beskrivits i detta Prospekt, inklusive dem i avsnittet "Riskfaktorer” och pa

andra stéllen i detta Prospekt.

Oversikt

Haypp Group ar ett e-handelsforetag som séljer
nikotinpésar och snus online i nio lander i Europa och

i USA. Bolaget séljer ett brett urval av varumaérken fran
ett antal kvalitetsleverantérer genom en portfélj av tio
e-handelsvarumaérken. Haypp Group grundades &r 2009
och har sitt huvudkontor i Stockholm.

Marknaden genomgaér fér narvarande en global
omvandling frdn anvandningen av traditionella cigaretter
till anvandningen av produkter som anses vara mera
riskfria alternativ till cigaretter. Denna omvandling drivs

av en stark kundefterfragan pa produkter med minskade
risker, samt en férmanlig lagstiftning avseende tobaksfria
nikotinprodukter. Bolaget saljer snus och nikotinpasar,
som &r den snabbast vdxande kategorin inom
skademinskade nikotinprodukter, vilket skapar en attraktiv
tillvaxtmaojlighet.

Bolaget ar en online-aterforsaljare. Pa grund av
dvertygande egenskaper sdsom sma dosor och dosor

av liknande storlek som mojliggor effektiv logistik, hog
kopfrekvens och lag returfrekvens, anser Bolaget att snus
och nikotinpésar ar de perfekta produkterna for e-handel.
Under de kommande &ren férvantas marknadsstorleken
for nikotinpasar 6ka samtidigt som snusmarknaden
forvantas minska. Under perioden 2020 och 2025
beraknas den globala marknaden fér nikotinpasar att

6ka fran 9 miljarder SEK till 49 miljarder SEK, medan den
globala snusmarknaden beraknas minska fran 18 miljarder

SEK till 11 miljarder SEK.! Dessa uppskattningar motsvarar
en arlig genomsnittlig tillvaxttakt (CAGR) pa 41 procent pa
marknaden for nikotinpésar och en CAGR pa -9 procent pa
snusmarknaden. Den férvantade sjunkande tillvaxttakten
for snus drivs fraimst av kannibaliseringen av nikotinpasar
pa Huvudmarknader och i USA.

Haypp Group grundades ar 2009 och har etablerat en
effektiv verksamhetsmodell med fokus pa éverlagsna
vérdeerbjudanden for att driva [6nsam tillvaxt och
expandera den relevanta kundbasen. Till f6ljd av

detta uppnaddes 1,7 miljarder SEK i intakter ar 2020.
Bolagets tillvaxtstrategi bygger pa organisk tillvaxt samt
expandering och tillvéxt av verksamheten genom forvarv.
Den snabbt vaxande kundbasen i kombination med
dkande orderfrekvens och stigande ordervérden har banat
vég for organisk tillvaxt tillsammans med 6kad lé6nsamhet.
Mellan ar 2018 och 2020 6kade nettoomsattningen

fran 460 MSEK till 1729 MSEK, motsvarande en CAGR

om 94 procent. Fér mer information om Haypp Groups
verksamhet, se avsnittet "Verksamhetsbeskrivning” ovan.

Faktorer som paverkar Koncernens
nettoomsattning, rorelseresultat och
kassafléden

Haypp Group anser att faktorerna nedan kan underlatta
analysen av Bolagets historiska och framtida finansiella
utveckling:

1 Marknadsstudien.
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«  Efterfragan pé Bolagets produkter

«  Tillvaxten av onlineférséljning som
forsaljningskanal

«  Marginalutveckling

«  Skalfordelar

«  Uppratthallandet av en hogkapitaleffektiv
affarsmodell

Eftersom négra av dessa faktorer ligger utanfér Haypp
Groups kontroll, ar Haypp Groups tidigare resultat inte
nédvandigtvis en indikation pa dess framtida resultat.
Det ar svart att med ndgon grad av sakerhet férutsaga
Bolagets framtida resultat eller prestanda. Fér en mer
detaljerad beskrivning av riskerna relaterade till Bolagets
verksamhet, se avsnittet "Riskfaktorer” ovan.

EFTERFRAGAN PA BOLAGETS PRODUKTER

Den historiska trenden bland konsumenterna har varit
dvergangen fran cigaretter till produkter som betraktas
som sakrare alternativ én cigarretter, sésom nikotinpasar
som nu ar den snabbast vaxande kategorin. Denna
efterfragan drivs av konsumenternas acceptans av
kategorin och av regulatoriskt stod. Konsumenternas
acceptans av kategorin har under de senaste aren
manifesterats utanfér Skandinavien med sarskilt starka
resultat i USA:s vastra delar och vissa europeiska

fickor (sdsom Schweiz). Det regulatoriska stddet har
rort sig i takt med konsumenternas efterfragan och
manga tillsynsmyndigheter har dndrat sin filosofi kring
tobak och nikotin fran att minska konsumtionen till att
minska konsumtionsskadorna. Denna kombination

av konsumentefterfragan och regulatoriskt stéd har
uppmuntrat alla globala tobakstillverkare och en rad
trovardiga sma tillverkare att ga in i kategorin.

Som en online-aterforséljare, saljer Haypp Group alla
produkter som uppfyller dess produktstandarder

till konsumenter. Bolaget anser att dess
bekvamlighetserbjudande ar byggt for denna specifika

kategori, som i kombination med konkurrenskraftiga priser

och ett sarskilt brett sortiment ar ett starkt erbjudande

for kunderna. Bolaget ar regelbundet den forsta
aterforsaljaren som lanserar en ny produkt pd marknaden,
vilket férutom att vara fordelaktigt for konsumenten ocksa
arav betydande varde for dess leverantérer som anvander
plattformen for att lansera nya produkter och géra det
mojligt for dem att na den kritiska massan pa nagra veckor
och fa detaljerade konsumentinsikter.

Bolaget lockar storsta delen av sina nya konsumenter
organiskt via sdkmotoroptimering (SEO), eftersom
marknadsféringsmojligheter vad galler tobaks- och
nikotinprodukter ariallménhet begransade. Bolaget
har utvecklat sin kompetens och infrastruktur for att
uppna den basta SEO-positionen pd manga marknader.
Detta sakerstéller ldga marknadsféringskostnader och
intradeshinder eftersom det tar betydande tid och
resurser att uppna SEO-positionerna. Bolaget har ocksa
mycket framgangsrikt lyckats sakerstélla att kunderna
forblir lojala mot dess butiker och éver 85 procent av

forsaljningen senaste rullande 12 ménader for forsta
kvartalet 2021 kommer fran dterkommande kunder.

TILLVAXTEN AV ONLINEFORSALJNING SOM
FORSALJNINGSKANAL

Haypp Groups tillvaxt och resultat har paverkats
positivt av den allmadnna pagéende férandringen i
konsumentbeteendet fran traditionella butiker till
onlinebaserad handel. Denna férandring har paskyndats
av covid-19-pandemin.

« Under 2018 hade Bolaget cirka 227 000 aktiva
kunder, en siffra som 6kade till 337 000 under 2019
och 541000 under 2020, en CAGR pa cirka 54
procent.

«  Parallellt med den 6kade kundbasen har det
genomsnittliga arliga antalet ordrar per kund 6kat
fran 3,92 ar 2018 till 4,14r 2019 och 4,6 ar 2020, en
CAGR pa cirka 8 procent.

« Under 2018 uppgick det genomsnittliga
ordervardet till 601 SEK, vilket 6kade till 643 SEK
ar 2019 och 660 SEK ar 2020, en CAGR pa cirka 5
procent.

Tack vare dess 6vertygande egenskaper sdsom sma
dosor och dosor avsamma storlek som mojliggor effektiv
logistik, en hog inképsfrekvens och lag avkastning,

anser Bolaget att snus och nikotinpéasar ar perfekta for
onlineférsaljning. Ar 2020 var onlineférsaljningen av
nikotinpasar och snus i Sverige 11 procent. Detta kan
jamforas med onlinefoérséaljningen av klader, som uppgick
till 30 procent. Med en onlinemarknadsandel i Sverige
och Norge pa 85 procent ar Bolaget véal positionerat for
att dra nytta av ytterligare kanaliserad tillvaxt. Haypp
Group kommer att fortsatta investera i att forbattra
kundupplevelsen for att fortsatta 6ka den totala

marknadsandelen.




Figur 22-24: Antal aktiva kunder (tusental), genomsnittligt
antal ordrar per kund och genomsnittligt ordervéarde (SEK)
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Med en ledande position online fér nikotinpésar och
snus i Sverige och Norge, med en marknadsandel pa runt
90 procenti Sverige (inklusive forvarvet av Nettotobaks
onlineférséaljning) och drygt 80 procent i Norge', och

en férvantad total global vinstpott om 58 miljarder

SEK ar 2025 tanker Bolaget ytterligare kapitalisera pa
den véxande onlinemarknaden. Onlinemarknaden for
nikotinpasar och snus férvéntas 6ka fran 3 miljarder SEK
ar 2020 till 10 miljarder SEK ar 2025, vilket motsvarar en
CAGR pa 32 procent.

MARGINALUTVECKLING

Bolaget har realiserat skalfordelar sedan ar 2018, med
minskade logistikkostnader och 6kat stdd fran leverantorer
genom intakter fran marknadsféring och insikter samt
produktrabatter. Flera av dessa fordelar har forts vidare
till konsumenten i form av battre prissattning, bekvamare
fraktalternativ och ett bredare sortiment (t.ex. produkter som
lanseras pa var plattform forst). Dessutom har en del av dessa
formaner inte forts vidare och har 6kat bruttomarginalen fran
9,7 procent ar 2018 och 11,7 procent ar 2019 till 13,0 procent
2020. Under samma period uppgick bruttovinsten till 45
MSEK ar 2018, 94 MSEK ar 2019 och 225 MSEK &r 2020.
Bruttomarginalen under de férsta sex manaderna ar 2021
var 11,1 procent jamfort med samma period 2020 med en
rapporterad bruttomarginal pa 12,3 procent.

Under tredje kvartalet ar 2021 kommer Haypp Group att
sld samman den nuvarande tredjepartslagerverksamheten
i Malmo med den egna lagerverksamheten i Haninge.

Pa samma satt kommer Bolaget att inlokalisera sin
nuvarande tredjepartslagerverksamhet i Norge till
nyupphandlade lagerutrymmen i Oslo under fjarde
kvartalet ar 2021. Den pégéende dverflyttningen fran

att anvanda tredjepartslogistik till egna lager férvantas
avsevart minska kostnaderna per bestallning, eftersom
de genomsnittliga kostnaderna per bestallning for en
tredjepartslagerverksamhet ar cirka 19 SEK och cirka 11
SEK for egna lager. Bolagets nuvarande mix av egna lager
och tredjepartslagerverksamhet &r runt 60 procent egna
lager och runt 40 procent tredjepartslager. Bolaget har
som malséttning att hantera 70 till 80 procent av volymer
internt. Effekten av denna 6verflyttning baserat pa
nuvarande ekonomi skulle indikera kostnadsbesparingar
pa cirka 20 procent per bestéllning.?

Denna trend om férdelar som realiseras och delvis
aterinvesteras i konsumenterbjudandet, forvantas fortsatta.

1 Marknadsstudien. Marknadsandelar avser 2020.

2 Beraknat fran bestallningsandel av nuvarande interna/tredjepartslager och den framtida
malsattningen och det faktum att den genomsnittliga kostnaden per bestallning féren
tredjepartslagerverksamhet ar cirka 19 SEK och cirka 11 SEK for eget lager.
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Figur 25: Bruttoresultat och bruttomarginal
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SKALFORDELAR

Haypp Groups skalbara affarsmodell gér det mojligt for
Koncernen att l1dgga till 6kad nettoomséattning och uppna
en operativ havstangseffekt pa sin fasta kostnadsbas vilket
paverkar Bolagets resultat och |dnsamhet positivt. Cirka

68 procent av Bolagets rorelsekostnader ar fasta kostnader
och avser fraimst personalkostnader som historiskt har
Okat till foljd av att organisationen har byggts upp for

en geografisk expansion. Dessutom 6kar avkastningen

pa utvecklingsinvesteringar med skalbarhet eftersom

nya funktioner kan gynna en storre kundbas. Bolaget har
hallit sina investeringar i férhallande till forséljning relativt
konstant medan investeringarna i absoluta belopp har ékat.

Forutom att Bolaget dragit nytta av organisk tillvaxt, har forvarv
historiskt sett forbattrat resultatet nér de integrerats i Bolagets
infrastruktur (exempelvis inom trafik, konverteringsgrad och
aterkopsfrekvens). Dessa forvarv skapar ocksa skalférdelar och
gertillgéng till nya marknader och kundsegment.

UPPRATTHALLANDET AV EN
HOGKAPITALEFFEKTIV AFFARSMODELL

Bolaget driver en kapitaleffektiv affarsmodell. Storsta
delen av Bolagets investeringar i anldggningstillgéngar
(capex) avser investeringar i teknik som stracker sig éver
flera marknader. Under 2020 uppgick capex till 1,3 procent
av nettoomsattningen. Motsvarande siffror for &r 2018 och
2019 var 1,1 respektive 1,4 procent.

Utover begransade investeringsbehov har Haypp Group
gynnsamma egenskaper for nettorérelsekapitalet dar
Bolagets arrangemang med dess leverantorer moéjliggoér
lagerpafyllningar flera gdnger i veckan. Detta resulterade

i en lageromsattning pa cirka 21x under 2020. Dessutom
mojliggér anvandningen av betalningsleverantérer en

kort DRO (dagar med utestadende fordringar). Under

ar 2020 uppgick nettorérelsekapitalet i procent av
nettoomséattningen till 0,2 procent. Motsvarande siffror for
ar2018 och 2019 var 2,7 respektive 3,3 procent.

Figur 26-27: Investeringar och rérelsekapital’
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1) Rérelsetillgédngar inkluderar handelsvaror, kundfordringar, évriga fordringar
och férutbetalda kostnader och upplupna intakter; 2) Rérelseskulder inkluderar
leverantorsskulder och upplupna kostnader och forbetalda intakter.



Viktiga poster i resultatrakningen

NETTOOMSATTNING
Produktforsaljning, insiktsforsaljning och férsaljning av
marknadsféringstjanster, alla exklusive moms.

AKTIVERAT ARBETE FOR EGEN RAKNING
Aktiverade kostnader relaterade till Bolagets
teknologiplattform som har aktiverats.

HANDELSVAROR

Produktkostnader inklusive rabatter, kostnader for
fraktleverantorer, tredjepartslager, férpackningsmaterial
och betalningsleverantérer.

OVRIGA EXTERNA KOSTNADER
Framst kostnader relaterade till marknadsféring, konsulter,
juridiska avgifter och andra olika kostnader.

PERSONALKOSTNADER
Loéner och annan ersattning, socialférsakringsavgift och
pensionskostnader.

AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH
IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Omfattar huvudsakligen avskrivningar och nedskrivningar
av materiella och immateriella tillgdngar och leasingavtal.

OVRIGA RORELSEKOSTNADER
Kostnader relaterade till valutakursforluster och férlust vid
forsaljning av anlaggningstillgdngar.

RORELSERESULTAT (EBIT)
Rorelseresultat fore finansiella nettokostnader och skatt.

FINANSIELLA KOSTNADER
Finansiella kostnader avser framst valutakursdifferenser
och rantekostnader.

INKOMSTSKATT
Inkomstskatt bestar av summan av aktuell skatt och
uppskjuten skatt.

ARET/PERIODENS RESULTAT
Arets/periodens resultat utgérs av Bolagets nettovinst
efterinkomstskatt for aret eller perioden, som tillampligt.

Jamforelse mellan delarsperioderna
1januari 2021 - 30 juni 2021 och
1januari 2020 - 30 juni 2020

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen 6kade med 331,9 MSEK, eller 44
procent, fran 762,4 MSEK under de férsta sex médnaderna
2020 till 1094,3 MSEK under motsvarande period 2021.
Okningen berodde framst pa ett storre antal aktiva kunder
och en 6kad orderfrekvens.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HAYPP GROUP AB (PUBL)

AKTIVERAT ARBETE FOR EGEN RAKNING

Aktiverat arbete for egen rakning 6kade med 1,0 MSEK,
eller 31 procent, fran 3,2 MSEK under de forsta sex
manaderna 2020 till 4,2 MSEK under motsvarande period
2021. Okningen berodde framst pa 6kat antal resurser for
intern utveckling av teknologiplattformen.

HANDELSVAROR

Kostnaderna for sédlda handelsvaror 6kade med 304,2
MSEK, eller 45 procent, fran 668,9 MSEK under de forsta
sex manaderna 2020 till 973,1 MSEK under motsvarande
period 2021. Okningen berodde framst pa en storre
forsaljningsvolym.

OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Ovriga externa kostnaderna 6kade med 5,7 MSEK, eller 12
procent, fran 48,2 MSEK under de férsta sex médnaderna
2020 till 53,9 MSEK under motsvarande period 2021.
Okningen berodde framst p& 6kade kostnader for
konsulter och legala kostnader.

AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH
IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar
dkade med 3,2 MSEK, eller 17 procent, fran 18,8 MSEK

for de forsta sex manaderna 2020 till 22,0 MSEK

under motsvarande period 2021. Okningen berodde
framst pa 6kande avskrivningar pé balanserade
utvecklingskostnader och leasingtillgangar.

OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Ovriga rérelsekostnader minskade med 0,3 MSEK,

eller 21 procent, fran 1,3 MSEK under de forsta sex
manaderna 2020 till 1,1 MSEK under motsvarande period
2021. Minskningen berodde fraimst pa gynnsamma
valutaeffekter pé rérelsefordringar och skulder.

RORELSERESULTAT (EBIT)

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 1,9 MSEK, eller 35
procent, fran -5,4 MSEK under de forsta sex médnaderna
2020 till -3,5 MSEK under motsvarande period 2021.
Okningen berodde framst pa 6kande bruttovinst som
delvis motverkades av hogre rérelsekostnader.

FINANSIELLA KOSTNADER

Finansiella kostnader minskade med 1,0 MSEK, eller 17
procent, fran 5, MSEK under de férsta sex médnaderna
2020 till 4,9 MSEK under motsvarande period 2021.
Minskningen berodde fraimst pa positiva valutaeffekter
vilket delvis motverkades av hogre rantekostnader.

INKOMSTSKATT

Inkomstskatt 6kade med 1,3 MSEK fran 1,0 MSEK under
de forsta sex manaderna 2020 till -0,3 MSEK under
motsvarande period 2021. Okningen berodde framst pa
lagre uppskjuten skatt vilket delvis motverkades av lagre
aktuell skatt.
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PERIODENS RESULTAT

Periodens resultat kade med 1,5 MSEK, eller 15 procent,
fran -10,2 MSEK under de férsta sex manaderna 2020 till
-8,7 MSEK under motsvarande period 2021. Okningen
berodde framst pa ett hogre rorelseresultat och lagre
finansiella kostnader vilket delvis motverkades av hogre
inkomstskatt.

Jamforelse mellan helaren 2020 och 2019

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen 6kade med 926,7 MSEK, eller 115
procent, fran 802,4 MSEK under &ret som avslutades
den 31december 2019 till 1729,2 MSEK under aret

som avslutades den 31 december 2020. Okningen
berodde framst pa ett storre antal aktiva kunder, en 6kad
orderfrekvens och ett hogre genomsnittligt ordervarde.

AKTIVERAT ARBETE FOR EGEN RAKNING

Aktiverat arbete for egen rakning 6kade med 4,6 MSEK,
eller 240 procent, fran 1,9 MSEK under aret som avslutades
den 31december 2019 till 6,5 MSEK under aret som
avslutades den 31december 2020. Okningen berodde
framst pa insourcing av utvecklingskapacitet.

HANDELSVAROR

Kostnaderna for sélda handelsvaror 6kade med 795,5
MSEK, eller 112 procent, fran 708,8 MSEK under aret som
avslutades den 31december 2019 till 1504,3 MSEK under
aret som avslutades den 31 december 2020. Okningen
berodde framst pa en stdrre férséljningsvolym.

OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Ovriga externa kostnader 6kade med 58,8 MSEK, eller 103
procent, fran 57,1 MSEK under &ret som avslutades den 31
december 2019 till 115,9 MSEK under &ret som avslutades
den 31december 2020. Okningen berodde framst pa
jamforelsestérande poster och 6kade kostnader for
konsulter och rattsliga kostnader.

AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH
IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar
dkade med 21,2 MSEK, eller 91 procent, fran 23,2 MSEK
under aret som avslutades den 31 december 2019 till

44 4 MSEK under dret som avslutades den 31 december
2020. Okningen berodde framst pa férvary, investeringar i
immateriella tillgdngar och ytterligare leasingtillgangar.

OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Ovriga rérelsekostnader 6kade med 5,1 MSEK, eller 425
procent, fran 1,2 MSEK under aret som avslutades den 31
december 2019 till 6,3 MSEK under dret som avslutades
den 31december 2020. Okningen berodde framst pa
ogynnsamma valutaeffekter pa rérelsefordringar och
skulder.

RORELSERESULTAT (EBIT)

Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 10,2 MSEK, eller 42
procent, fran 24,5 MSEK under aret som avslutades den 31
december 2019 till 14,3 MSEK under aret som avslutades
den 31 december 2020. Minskningen berodde framst

pa en forbattrad bruttomarginal och havstangseffekt pa
rorelsekostnaderna.

FINANSIELLA KOSTNADER

Finansiella kostnader 6kade med 14,9 MSEK, eller 258
procent, fran 5,8 MSEK under aret som avslutades den 31
december 2019 till 20,7 MSEK under aret som avslutades
den 31december 2020. Okningen berodde framst pa
hogre rantekostnader pa lan och leasingskulder samt
valutakursdifferenser pa koncerninterna lan mellan
inhemska koncernféretag och utlandska koncernféretag.

INKOMSTSKATT

Inkomstskatt minskade med 1,9 MSEK, eller 21 procent,
fran 9,2 MSEK under aret som avslutades den 31 december
2019 till 7.3 MSEK under éret som avslutades den 31
december 2020. Minskningen berodde framst pa hogre
|6pande skattekostnader som delvis motverkades av
hogre uppskjuten skatt.

ARETS RESULTAT

Arets resultat 6kade med 6,8 MSEK, eller 32 procent, fran
21,0 MSEK under aret som avslutades den 31 december
2019 till 27,8 MSEK under aret som avslutades den 31
december 2020. Okningen berodde framst pa en lagre
rorelseférlust som motverkades av hogre finansiella
kostnader.

Jamforelse mellan helaren 2019 och 2018

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen 6kade med 342,3 MSEK, eller 74
procent, fran 460,1 MSEK under aret som avslutades
den 31december 2018 till 802,4 MSEK under &ret som
avslutades den 31december 2019. Okningen berodde
framst pa ett storre antal aktiva kunder, en 6kad
orderfrekvens och ett hégre genomsnittligt ordervarde.

AKTIVERAT ARBETE FOR EGEN RAKNING
Aktiverat arbete for egen rakning 6kade med 1,9 MSEK,
frdn 0,0 MSEK under &ret som avslutades den 31
december 2018 till 1,9 MSEK under aret som avslutades
den 31december 2019. Okningen berodde framst pa
insourcing av utvecklingskapacitet.

HANDELSVAROR

Kostnaderna for sélda handelsvaror 6kade med 293,2
MSEK, eller 71 procent, fran 415,6 MSEK under aret som
avslutades den 31december 2018 till 708,8 MSEK under
aret som avslutades den 31 december 2019. Okningen
berodde framst pa en stdrre férséljningsvolym.



OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Ovriga externa kostnader 6kade med 36,4 MSEK, eller 176
procent, fran 20,7 MSEK under aret som avslutades den 31
december 2018 till 571 MSEK under aret som avslutades
den 31 december 2019. Okningen berodde framst pa
hogre marknadsféringskostnader.

AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH
IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar
dkade med 6,7 MSEK, eller 41 procent, fran 16,5 MSEK
under aret som avslutades den 31 december 2018 till 23,2
MSEK under aret som slutade den 31 december 2019.
Okningen berodde framst pa investeringar i immateriella
tillgdngar och ytterligare leasingtillgdngar.

OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Ovriga rérelsekostnader 6kade med 1,1 MSEK, eller 1100
procent, fran 0,1 MSEK under aret som avslutades den 31
december 2018, till 1,2 MSEK under éret som avslutades
den 31december 2019. Okningen berodde framst pa
ogynnsamma valutaeffekter pa rérelsefordringar och
skulder.

RORELSERESULTAT (EBIT)

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 13 MSEK, eller 113
procent, fran 11,5 MSEK under dret som avslutades

den 31december 2018, till 24,5 MSEK under éret som
avslutades den 31december 2019. Okningen berodde
framst pa en hogre bruttovinst som uppvagdes av 6kade
rorelsekostnader, fraimst marknadsféring och personal.
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FINANSIELLA KOSTNADER

Finansiella kostnader minskade med 0,4 MSEK, eller 6
procent, fran 6,2 MSEK under aret som avslutades den 31
december 2018, till 5,8 MSEK under aret som avslutades
den 31december 2019. Minskningen berodde framst pa
nagot lagre rantekostnader och valutakursdifferenser.

INKOMSTSKATT

Inkomstskatt dkade med 7,4 MSEK, eller 411 procent, fran
1,8 MSEK under éret som avslutades den 31 december
2018, till 9,2 MSEK under aret som avslutades den 31
december 2019. Okningen berodde framst p4 hégre
uppskjuten skatt.

ARETS RESULTAT

Arets resultat 6kade med 5,2 MSEK, eller 33 procent, fran
15,8 MSEK under aret som avslutades den 31 december
2018, till 21,0 MSEK under aret som avslutades den 31
december 2019. Okningen berodde framst p4 en hogre
rorelseforlust som delvis motverkades av ldgre finansiella
kostnader och skatt.

Likviditet och finansiell stéllning

KASSAFLODE

Tabellen nedan visar huvudkomponenterna i Haypp Groups
kassafléden for sexmanadersperioden som avslutades den

30juni 2021, sexmanadersperioden som avslutades den 30

juni 2020 och for helaren som avslutades den 31 december

2020, den 31december 2019 och den 31 december 2018.

MSEK Januari - juni Helar
2021 2020 2020 2019 2018
Oreviderad  Oreviderad Reviderat Reviderat Reviderat
Kassaflode fran den |[6pande verksamheten -20,3 179 485 17,6 -6,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -217,5 -9,0 -21,6 -4.6 -7,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 236,4 -1,8 -41 18,7 25,6
Likvida medel vid arets/periodens borjan 32,0 93 93 12,9 0,9
Likvida medel vid arets/periodens slut 31,5 15,8 32,0 9,3 12,9

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Koncernens kassaflode frén den l6pande verksamheten
uppgick till MSEK -17.9 f6r perioden 1januari till 30 juni
2020, jamfort med MSEK -20.3 under motsvarande period
2021. Minskningen berodde framst pa ett temporart
6kande rorelsekapital.

Koncernens kassaflode frén den l6pande verksamheten
uppgick till -17,6 MSEK under éret som avslutades den
31december 2019, jamfort med 48,5 MSEK under aret
som avslutades den 31 december 2020. Okningen
berodde framst pa hogre EBITDA och effektivare
rorelsekapitalforvaltning.

Koncernens kassaflode frdn den lopande verksamheten
uppgick till -6,1 MSEK under &ret som avslutades den 31
december 2018, jamfort med -17,6 MSEK under dret som
avslutades den 31 december 2019. Minskningen berodde
framst pa lagre EBITDA och investeringar i rorelsekapital.

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Koncernens kassafléde fran investeringsverksamheten
uppgick till -9,0 MSEK under perioden 1januari till 30

juni 2020, jamfért med -217,5 MSEK under motsvarande
period 2021. Okningen berodde framst pa férvarv

av tillgangar och rattigheter knutna till NettoTobaks
e-handelsplattform, sdsom kunddatabasen och dartill
hérande doméaner samt andra immateriella rattigheter.
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Koncernens kassaflode frén investeringsverksamheten
uppgick till -4,6 MSEK under aret som avslutades den 31
december 2019, jamfort med -21,6 MSEK under aret som
avslutades den 31 december 2020. Minskningen berodde
framst pa investeringar i immateriella tillgdngar relaterade
till utveckling av plattformen.

Koncernens kassaflode frén investeringsverksamheten
uppgick till -7,6 MSEK under aret som avslutades den 31
december 2018, jamfort med -4,6 MSEK under aret som
avslutades den 31december 2019. Okningen berodde
framst pa storre investeringar i immateriella tillgdngar
relaterade till utveckling av plattformen som uppvagdes
av likviditetseffekten frén forvarvade dotterbolag.

KASSAFLODE FRAN
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Koncernens kassaflode fran finansieringsverksamheten
uppgick till -1,8 MSEK under perioden 1januari till 30 juni
2020, jamfort med 236,4 MSEK under motsvarande period
2021. Okningen berodde framst pa upptagna |an samt
likvid fran en riktad nyemission som genomférdes i syfte
att finansiera forvarvet av tillgdngar och rattigheter knutna
till NettoTobaks e-handelsplattform.

Koncernens kassaflode fran finansieringsverksamheten
uppgick till 18,7 MSEK under aret som avslutades den 31
december 2019, jamfort med -4,1 MSEK under éret som
avslutades den 31december 2020. Minskningen berodde
framst pé att betydligt mindre nytt eget kapital emitterades.

Koncernens kassafléde fran finansieringsverksamheten
uppgick till 25,6 MSEK under aret som avslutades den

31december 2018, jamfort med 18,7 MSEK under aret som
avslutades den 31december 2019. Minskningen berodde
framst pa 6kade aterbetalningar av lan.

SKULDSATTNING

Haypp Groups skuldsattning per dagen for detta Prospekt
bestar huvudsakligen av (i) tva kreditavtal om 88 MSEK
respektive 30 MSEK med Danske Bank A/S, (ii) skuld till
aktiedgare pa ett sammanlagt belopp om 42 MSEK till f6ljd
av aktiedgarlan erhéllna av Bolaget, och (iii) leasingskulder
till ett sammanlagt belopp om 49 MSEK. For en beskrivning
av kreditavtalen och aktiedgarlanen, se avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information - Finansiella
arrangemang” och” Legala fragor och kompletterande
information — Aktiedgarlan och aktiepanter”.

POSTER SOM INTE REDOVISATS|
BALANSRAKNINGEN

Per den 30 juni 2021 hade Haypp Group inga poster
utanfér balansrédkningen, enligt definitionen i IFRS.

LIKVIDITET
Per den 30 juni 2021 hade Haypp Group tillganglig likviditet
pa 31,5 MSEK. Likviditeten bestar av likvida medel.

Investeringar

Koncernens investeringar omfattar framst investeringar

i utveckling av teknikplattformen. Tabellen nedan visar
kassaflédena inom Haypp Groups investeringsverksamhet
under perioden 1januari-30 juni 2021, perioden 1
januari-30 juni 2020 och heléren 2020, 2019 och 2018.

MSEK Januari - juni Helar
2021 2020 2019 2018
Oreviderad Reviderat Reviderat Reviderat
Forvarv av dotterbolag - 0,0 7,6 -1,0
Investeringar i immateriella tillgangar -216,4 -21,6 -10,1 -49
Investeringar i materiella tillgdngar -0,5 -0,8 -11 -0,2
Investeringar i 6vriga finansiella tillgangar -0,7 0,7 -1,0 -1,6
Kassafléde fran investeringsverksamheten -217,5 -21,6 -4,6 -7,6

Forvarv av dotterbolag bestar huvudsakligen av kontant
kopeskilling efter avdrag for forvarvade likvida medel
avseende forvarvet av Snushjem.no AS (2018) och kontant
kopeskilling efter avdrag for forvarvade likvida medel
avseende forvarvet av Northerner Scandinavia AB (2019).

Investeringar i immateriella tillgangar bestér huvudsakligen
avinvesteringar i utveckling av teknologiplattformen
(2018),(2019),(2020), och investeringar i utveckling av
teknologiplattformen samt forvarv av tillgangar och

rattigheter knutna till NettoTobaks e-handelsplattform, sésom
kunddatabasen och dartill hérande doméner samt andra
immateriella rattigheter (andra kvartalet 2021).

Investeringar i materiella tillgdngar bestar huvudsakligen av
investeringar i inventarier (2018), investeringar i inventarier
samt forbattringsutgifter pa annans fastighet (2019), (2020)
och (andra kvartalet 2021).



Investeringari 6vriga finansiella tillgangar bestar
huvudsakligen av [damnade depositioner (2018), [amnade
depositioner samt Ian till anstéllda givna i syfte att
finansiera premier for teckningsoptioner (2019), (2020) och
(andra kvartalet 2021).

| juli 2021 férvarvade Snusbolaget Norden AB samtliga
ndédvandiga tillgdngar och rattigheter relaterade till
snushetto.com, inklusive dartill hérande doméannamn,
varumarket och vissa inventarier (exklusive varulager

och leasingavtal) fran Sweden Snus Gross AB (dgaren av
snusnettos e-handelsverksamhet). Képeskillingen uppgick
till 8 MSEK, varav 4 MSEK innehas i deposition och utbetalas
under férutsattning att vissa villkor uppfylls av saljaren och/
eller attinga garantibrott intraffar fére den 15 oktober 2021.

Materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Per den 30 juni 2021 hade Haypp Group immateriella
tillgangar till ett redovisat varde av 512,2 MSEK, framst
hanforliga till forvarvade immateriella tillgangar som
identifierats i inkopsprisanalysen i samband med foérvary
samt internt utvecklade immateriella tillgangar relaterade
till Koncernens teknologiplattform.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Per den 30 juni 2021 hade Haypp Group materiella tillgangar
till ett redovisat varde av 1,4 MSEK, framst hanférliga till
inventarier och forbattringsutgifter pa annans fastighet.

Pagaende investeringar och ataganden
for framtida investeringar

Bolaget haringa betydande pagaende investeringar och
harinte gjort nagra fasta ataganden gallande betydande
framtida investeringar.

Betydande férandringar
sedan den 30 juni 2021

I juli 2021 férvarvade Snusbolaget Norden AB samtliga
ndédvandiga tillgdngar och rattigheter relaterade till
snushetto.com, inklusive dartill hérande doméannamn,
varumarket och vissa inventarier (exklusive varulager

och leasingavtal) fran Sweden Snus Gross AB (dgaren av
snusnettos e-handelsverksamhet). Képeskillingen uppgick
till 8 MSEK, varav 4 MSEK innehas i deposition och utbetalas
under férutsattning att vissa villkor uppfylls av saljaren och/
eller attinga garantibrott intraffar fore den 15 oktober 2021.

Utoéver vad som anges ovan, haringa betydande
forandringar skett géllande Haypp Groups finansiella
stéllning eller finansiella resultat efter den 30 juni 2021.
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Véasentliga trender

Covid 19-pandemin har accelererat omstallningen till
e-handel och lokala restriktioner har vasentligt begrénsat
kunders benédgenhet att kopa nikotinpésar och snus

i fysiska butiker. Haypp Group har, som en online-
aterforsaljare, noterat ett vasentligt infléde av kunder
under pandemin och delvis som ett resultat av detta
6kade Bolagets nettoomsattning med 115,5 procent for
heldret 2020 jamfort med 2019 och med 43,5 procent

for perioden januari till juni 2021 jamfoért med samma
period 2020. | takt med att restriktionerna lattas upp har
manga nyvunna kunder stannat kvar, dock har tillvaxten
naturligt borjat avta i jamforelse med kvartal med hog
nettoomséattning under 2020. Bolaget &r av uppfattningen
att de fortsatta lattnaderna av restriktionerna kommer

att paverka nettoomsattningstillvaxten negativt de
kommande kvartalen, i jamforelse med motsvarande
kvartal under covid 19-pandemin.

Produktférsaljningstillvaxten (nettoomsattning minus
insiktsforsaljning och forsaljning av marknadsféringstjanster)
paverkas av faktorer som inverkar pa jamforbarheten:

«  Forvarvetav Northernerislutet av det tredje
kvartalet 2019 paverkar produktférsaljningstillvaxten
under de tre forsta kvartalen 2020 i sdval Huvud- och
Tillvaxtmarknaderna som for hela Koncernen.

« Verksamhetenivissa landeriEuropa ochiresten
av varlden som inkluderades genom férvérvet av
Northerner lades ned av Haypp Group under det
forsta halvaret 2021.

- Forvérven av Snusnetto och Nettotobak som
genomfodrdes i slutet av det andra respektive bérjan
av det tredje kvartalet 2021 paverkar tillvaxten i
Sverige, Huvudmarknaderna och Koncernen under
juli — augusti 2021.

Vad galler Bolagets Huvudmarknader (Sverige och Norge)
har produktforsaljningstillvaxten i Sverige ¢kat fran att

ha legat pa cirka 30 procent for vardera kvartalen Q1-Q3
2020 till motsvarande cirka 50 procent fjarde kvartalet
samt férsta och andra kvartalet 2021. Under perioden juli -
augusti 2021 var produktférsaljningstillvaxten 82 procent
jdmfort med motsvarande period 2020 och paverkades av
forvarv. Exklusive férvarven av Snusnetto och Nettotobak
var tillvaxten emellertid 45 procent under perioden juli

- augusti 2021. Under perioden drogs édven en del av de
prisreduktioner som introducerades under det forsta
halvaret 2021 tillbaka.

I Norge 6kade Bolaget sin marknadsandel vésentligt

efter att gransen mot Sverige stdngdes ner pa grund

av covid 19-pandemin, vilket paverkade granshandeln

och minskade tullfria forsaljningar pa Norges
internationella flygplatser. Detta resulterade i att
produktforsaljningstillvaxten 6kade fran cirka 100 procent
under det forsta kvartalet 2020 till ver 260 procent

under det andra och tredje kvartalet 2020, var for sig.

For det fall Northerner hade inkluderats i Koncernen
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under motsvarande perioder 2019 hade tillvaxten under
det andra och tredje kvartalet 2020 varit drygt cirka 220
procent for bada kvartalen. Den hoga tillvaxten holl i sig
under fjarde kvartalet 2020 dar produktforsaljningen
6kade med drygt 200 procent jamfért med motsvarande
kvartal 2019, under férutsattning att Northerner
inkluderades fullt, och under forsta kvartalet 2021 6kade
tillvaxten cirka 140 procent jamfért med motsvarande
kvartal 2020. Mot bakgrund av de lattade restriktionerna
avstannade tillvaxten i Norge under det andra kvartalet
2021, till 10 procent. Under perioden juli — augusti

2021 minskade produktférsaljningen med 11 procent.
Minskningen harstammar frdn kunder som bor néra

den svenska gransen och med fortsatta lattnader av
restriktioner bedoms produktférsaljningen i Norge
fortsatt bli negativt paverkad pa kort sikt.

Vad galler Bolagets Tillvaxtmarknader var tillvaxten
inom segmentet under de férsta nio manaderna 2020
inte representativ pa grund av forvarvet av Northerner
under det tredje kvartalet 2019 och att Bolaget hade
begransad elleringen verksamhet inom segmentet
fore forvarvet. For det fall Northerner hade inkluderats
i Koncernen under motsvarande perioder 2019 hade
produktfoérsaljningstillvaxten inom segmentet under
de tre forsta kvartalen 2020 varit cirka 70 procent, 100
procent respektive 50 procent.

Tillvaxtmarknader noterade en fortsatt stark tillvaxt om
cirka 40 procent i det fjarde kvartalet 2020 och cirka 20
procentidet forsta kvartalet 2021. Den starka tillvaxten
fortsatte i Europa under det andra kvartalet 2021 (justerat
for de marknader som stdngdes ned under forsta halvaret
2021), vilket vdgde upp en nedgéng i USA, jamfért med ett
starkt andra kvartal 2020. Produktférsaljningen minskade

emellertid totalt med 5 procent inom segmentet.

| juli — augusti 2021 fortsatte den starka trend som

sags redan i slutet av det andra kvartalet 2021, med
accelererande tillvaxt bade i Europa och USA trots tuffa
jamforelsesiffror fran det foregaende aret. Justerat for de
marknader som stdngdes ned under det forsta halvaret
2021 var produktforsaljningstillvaxten 39 procent for juli
- augusti 2021 jamfért med motsvarande period 2020 i
segmentet.

Den totala produktférsaljningstillvaxten for Koncernen
under de tre forsta kvartalen 2020, for det fall Northerner
hade inkluderats i Koncernen under motsvarande perioder
2019, uppgick till cirka 50 procent, 100 procent respektive
90 procent. Tillvaxten fortsatte i hog takt, drivet av
Bolagets storsta segment i Huvudmarknader, aven i fjarde
kvartalet 2020 med en tillvaxt om drygt 100 procent och

i forsta kvartalet 2021 om cirka 80 procent. Darefter, i takt
med att Bolaget mott hogre produktforsaljningssiffror och
restriktioner lattats, har tillvaxten saktat ner till 20 procent
i andra kvartalet 2021. Under juli - augusti 2021 uppgick
tillvaxten till 30 procent (justerat for de marknader som
stdngdes ned under forsta halvaret 2021) och inkluderade
de forvarvade omsattningarna fran Nettotobak och
Snusnetto. For det fall produktférséljningen fran de
forvarvade bolagen hade exkluderats var tillvaxten 16
procent under perioden.

Utover de trender som anges ovan samt i avsnittet
"Marknadsoversikt - Den globala marknaden for
nikotinpdsar och snus” finns det, fran utgdngen av 2020
fram till och med datumet fér Prospektet och sévitt
Bolaget kanner till, inga sarskilda utvecklingstrender

i fraga om produktion, forsaljning, lager, kostnader

och forsaljningspriser inom ramen fér Haypp Groups
verksamhet respektive pad de marknader dar Haypp Group
verkar.
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Kapitalisering,
skuldsattning och annan
finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldséttning pa koncernniva per den 31augusti
2021. Se avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden” fér ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier.
Tabellerna i detta avsnitt bér lasas tillsammans med avsnittet "Operationell och finansiell éversikt” och Bolagets
finansiella information, med tillhérande noter, som aterfinns pa annan plats i detta Prospekt.

Kapitalisering
MSEK Per den 31augusti 2021
Kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder)
Garanterade -
Med sékerhet! 108,8
Utan garanti / utan sékerhet 55,8
Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 164,6
Langfristiga skulder (exklusive kortfristiga delen av langfristiga skulder)
Garanterade -
Med sakerhet -
Utan garanti / utan sékerhet 37,3
Summa langfristiga skulder (exklusive kortfristiga delen av langfristiga skulder) 37,3
Eget kapital
Aktiekapital 1,5
Reservfond(er) -
Ovriga reserver? 390,6
Total kapitalisering 594,0

1 Séakerheten avser foretagsinteckningar i dotterbolaget Snusbolaget Norden AB.
2 Posten bestarav 496,0 MSEK i Ovrigt tillskjutet kapital, 10,9 MSEK i Omrékningsdifferenser samt -94,5 MSEK i Balanserat resultat (inklusive periodens resultat) per 30 juni 2021.
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Nettoskuldsattning

I tabellen nedan presenteras Haypp Groups nettoskuldsattning per den 31augusti 2021. Tabellen omfattar endast rantebérande skulder.

MSEK Per den 31augusti 2021
(A) Kassa och bank 219
(B) Andra likvida medel -
(C) Ovriga finansiella tillgéngar -
(D) Likviditet (A + B + C) 21,9
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, 150,9
men exklusive kortfristig del av langfristig finansiell skuld)

(F) Kortfristig del av l1angfristig finansiell skuld’ 13,6
(G) Kortfristig finansiell skuldséttning (E + F) 164,6
(H) Kortfristig finansiell nettoskuldséattning (G - D) 142,7
(I) Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig del och skuldinstrument) 15
(J) Skuldinstrument -
(K) Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder? 35,8
(L) Langfristig finansiell skuldséttning (1 + J + K) 37,3
(M) Total finansiell skuldsattning (H + L) 180,0

Indirekta skulder och eventualférpliktelser

Per den 31augusti 2021 foreldg ingen indirekt skuldsattning
eller ndgra eventualférpliktelser for Koncernen.

Forandringar i kapitalisering och
nettoskuldsattning sedan 31 augusti 2021

Sedan den 31augusti 2021 har inga materiella férandringar
av Bolagets kapitalisering och nettoskuldséattning skett.

Rérelsekapitalutlatande

Haypp Groups rérelsekapital ar inte tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med
rorelsekapital avses Haypp Groups méjlighet att fa tillgéng till
likvida medel i syfte att fullgéra dess betalningsskyldigheter
varefter de forfaller till betalning. Per den 31augusti 2021
hade Haypp Group likvida medel om 21,9 MSEK och en
kortfristig och langfristig finansiell skuldsattning om 164,6
MSEK respektive 37,3 MSEK. Bolaget har finansiella skulder
som forfaller under oktober 2021(5 MSEK), december
2021(30 MSEK) samt januari 2022 (38 MSEK). Skulderna
bestar dels av banklan och aktiedgarlén, dels av I6pande
checkrakningskredit och leasingskulder. Bolagets befintliga
rorelsekapital bedéms vara tillrdckligt fram till januari 2022.
Haypp Group berdknar att rorelsekapitalbehovet under de
kommande tolv manaderna, med beaktande av Bolagets
befintliga likviditet, uppgar till cirka 72 MSEK.

1 Posten bestar av leasingskulder per 31augusti 2021.
2 Posten bestér av leasingskulder per 31 augusti 2021.

Erbjudandet forvéntas, vid full teckning, tillféra Haypp
Group en emissionslikvid om cirka 150 MSEK fére avdrag
for transaktionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka
45 MSEK. Darefter aterstdende del av emissionslikviden,
cirka 105 MSEK, ar avsedd att anvandas for att, i

forsta hand, aterbetala utestdende bankskulder och
aktiedgarlan om cirka 72 MSEK, samt, i andra hand, delvis
aterbetala Bolagets |6pande checkkredit med 33 MSEK
for att darigenom starka Bolagets finansiella flexibilitet
att tillvarata foretagsforvarvsmojligheter och genomféra
strategiska tillvaxtinvesteringar. Efter att aterbetalningen
av utestdende bankskulder och aktiedgarlédn har

skett, har Bolaget endast aterstaende skuld i form av
leasingskulder (49 MSEK) och I6pande checkkredit (46
MSEK). Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas féreligger
enligt Bolagets bedémning inget behov av ytterligare
finansiering fér den I6pande verksamheten. Detta

starks ytterligare av att Bolagets kapital- och lanebehov
generellt sett ar konstant 6ver kalenderéret eftersom det
inte finns ndgra materiella sdsongsvariationer i Bolagets
verksamhet. Majoriteten av Bolagets langsiktiga
finansiella resurser utgors av eget kapital.

For det fall Erbjudandet inte skulle fulltecknas

eller fullféljas kan Bolaget tvingas stoppa

planerade expansionsmoéjligheter och genomféra
kostnadsbesparingar. Bolaget kan dven behova séka
alternativa finansieringsmajligheter i form av exempelvis
en féretradesemission, en riktad nyemission eller
langsiktig lanefinansiering av existerande eller nya
investerare.
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Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor

Styrelse

Bolagets styrelse bestar av sex ordinarie ledaméter, inklusive styrelsens ordférande, utan suppleanter, som alla har valts for
tiden fram till slutet av arsstamman 2022. Tabellen nedan visar styrelseledaméterna, néar de forst valdes in i styrelsen och om
de anses vara oberoende i férhallande till Bolaget och/eller Huvudagarna.

| nedanstaende avsnitt anges information om respektive styrelseledamots och ledande befattningshavares innehav av
aktier och teckningsoptioneriBolaget per dagen for detta Prospekt. | samband med Erbjudandets genomférande kommer
samtliga utestdende teckningsoptioner att omvandlas till aktier i Bolaget. Vidare kommer vissa teckningsoptionsinnehavare
och aktieagare (utéver Huvudagarna) i Bolaget genom Huvudégarna ocksa att sélja aktier i Erbjudandet. Se avsnittet
"Aktiekapital och dgarférhallanden - Férandringar av teckningsoptionsprogram i samband med noteringen” samt

"Befintliga aktiedgares forséljning” for mer information. Dessutom kommer ett nytt incitamentsprogram baserat pa
teckningsoptioner att implementeras, se avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden - Konvertibler, teckningsoptioner, etc.
- Incitamentsprogram” fér mer information.

Oberoende av

Bolaget och

Namn Position Ledamot sedan bolagsledningen Huvudigarna
Ingrid Jonasson Blank Ordférande 2018 Ja Ja
Anneli Lindblom Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Kristian Ford Styrelseledamot 2018 Ja Nej
Linus Liljegren Styrelseledamot 2016 Ja Nej
Patrik Rees Styrelseledamot 2016 Ja Nej
Per Sjodell Styrelseledamot 2021 Ja Ja

Ingrid Jonasson Blank

Fédd 1962. Styrelseordférande sedan 2018.

Utbildning: Kandidatexamen fran Handelshogskolan vid Géteborgs

universitet.

Andra aktuella uppdrag: Styrelseledamot i Bilia AB, INGRID JONASSON BLANK
AB, Bergendahl Food AB, ZetaDisplay AB, Astrid Lindgren
Aktiebolag, Hyber Group AB, Kjell Koncern AB, Musti Group
Oy, Forenom Group Oy och Orkla ASA. Styrelseordférande i
Aim Apparel AB och Kjell Group AB (publ).

Tidigare uppdrag Styrelseledamot i Martin & Servera Aktiebolag, Ambea

(senaste fem aren): AB (publ), Kulturkvarteret Astrid Lindgrens N&s AB, Matse
Holding AB (publ), BHG Group AB och Stor & Liten AB.
Styrelseordférande i Stor & Liten AB, Stockfiller AB och
Cosmetic Group Holding AS.

Aktier och tecknings- Ingrid Jonasson Blank innehar 182 400 aktier och 130
optioneriBolaget: teckningsoptioner'i Bolaget.

1. Varav 111 teckningsoptioner under serie 2017/2022:3 och 19 teckningsoptioner under serie 2018/2022:3. Teckningsoptionerna berattigar sammantaget till teckning av 19 500 nya aktier i Bolaget.
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Anneli Lindblom

Fédd 1967. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Civilekonom, Frans Schartaus Handelsinstitut.

Andra aktuella uppdrag: Styrelseordférande och styrelseledamot i NoClds AB.
Styrelseledamot i Amasten Fastighets AB (publ), NoClds AB
och Kollektivavtalsinformation Sverige AB.

Tidigare uppdrag VD iNoClds AB. Styrelseledamot i Hemfosa Fastigheter AB.
(senaste fem aren): CFO och extern vice VD i Acando AB (publ). CFO och extern
VD i Cabonline Group Holding AB.

Anneli Lindblom har haft ett flertal positionerinom
koncernerna Acando AB (publ) och Cabonline Holding Group
AB.

Aktier och tecknings- Anneli Lindblom innehar inga aktier i Bolaget.
optioneriBolaget:

Kristian Ford

Fédd 1975. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning: Juristexamen, Lunds Universitet. Ekonomie magister,
civilekonom, Ekonomihégskolan vid Lunds universitet.

Andra aktuella uppdrag: Extern firmatecknare i Advokatfirman Vinge Aktiebolag
och Advokatfirman Vinge Skédne AB. Styrelsesuppleanti
Foraldrakooperativet Vendelsbo Foérskola Ekonomisk Férening.

Tidigare uppdrag -
(senaste fem aren):

Aktier och tecknings- Kristian Ford innehar képoptioner i Bolaget genom optionsavtal
optioneriBolaget: ingdnget med Eastcoast Capital AB som berattigar till forvarv
av 45000 aktier.

Linus Liljegren

Fédd 1990. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning: Ingen formell utbildning.

Andra aktuella uppdrag: Styrelseledamot i Solafide Capital AB. Styrelsesuppleanti GR8
Ventures AB och Retentor AB.

Tidigare uppdrag Styrelseledamot i Snusbolaget Norden AB.

(senaste fem aren): Styrelsesuppleant och styrelseledamoti Rightstore AB,
Slutplattan VAJLO 105784 AB, Slutplattan SPIKA 104909 AB.
Styrelsesuppleant i Slutplattan UNTRO.

Aktier och tecknings- Linus Liljegren innehar, genom delvis agt bolag', 5 425 050
optioneriBolaget: aktier i Bolaget.

1.GR8 Ventures AB.



Patrik Rees
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Fédd 1968. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning:

Processteknisk utbildning, Elektronik & Microdata teknik samt
IHM Business School (e] slutford examen).

Andra aktuella uppdrag:

Styrelseordférande i Gotland Padel Center AB.
Styrelseordférande och styrelseledamot i e-Business Partner
Norden AB. Styrelseledamot i Tofta Camping AB, Aktiebolaget
Tofta Bad, Tofta Strand Resort AB, Icehotel Aktiebolag, Bole
Sverige AB, Lekia Online AB, ICEHOTEL Creative Experience
AB, Eastcoast Capital AB, ProteinBolaget i Sverige AB,
Babyland Online Nordic AB, Kalk Management AB, Nymans i
Tofta AB, Knopen Invest AB, Fastighetsbolaget Ringplatsen
AB, Trattoria Tofta AB, Tofta Intressenter AB, Knopen 2 AB och
Knopen 1AB. Styrelsesuppleanti Capsyd AB.

Tidigare uppdrag
(senaste fem aren):

Styrelseordférande i Frank Agency AB och Haypp Group AB
(publ). Styrelseordférande och styrelseledamot i Snusbolaget
Norden AB och Kldvern Visby AB. Styrelseledamot i Wirséns
Cykel & Motor Aktiebolag, ForetagsCentrum i Oskarshamn
Aktiebolag, Hillmarketing AB, Eastcoast Capital Management
AB, Stor & Liten AB, Slutplattan VAJLO 105784 AB, Funera AB,
Stockfiller AB, Navet Oskarshamn AB, Gute ehandel i Norden
AB och FéretagsCentrum i Oskarshamn (FCO) Ekonomisk
Forening. Styrelsesuppleant i Sista versen 46642 AB och
Capsyd Maxi AB.

Aktier och tecknings-
optioneriBolaget:

Patrik Rees innehar, genom bolag', 4 500 000 aktier och
10 353 teckningsoptioner?i Bolaget.

Per Sjodell

Fédd 1972. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning:

Magisterexamen i ekonomi vid Linképings universitet.

Andra aktuella uppdrag:

Styrelseledamot i Spendrups Bryggeriaktiebolag, Swedavia AB
och Carismar AB. Styrelseordférande i CIP Global Executive
Search AB, Identity Works AB, Arkvision Nordic AB och
Regnbégsfonden. Vice styrelseordférande i Posti Group OY
och Project Soar NGO.

Tidigare uppdrag
(senaste fem aren):

Styrelseordférande i Aktiebolag Lindex, Lyko Group AB
(publ), Linneverket Group AB och Nordic Morning Group OY.
Styrelseledamot i Advisa AB och Advisa Intressenter AB.
Sverige VD i Fiskars AB.

Aktier och tecknings-
optioneriBolaget:

Per Sjédell innehar inga aktier i Bolaget.

1Aktier genom Eastcoast Capital AB, teckningsoptioner genom e-Business Partner Norden AB.
2 Samtliga under serie 2017/2022:1. Teckningsoptionerna berattigar till teckning av 1552 950 nya aktier i Bolaget.
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Ledande befattningshavare

Gavin O’'Dowd

Fédd 1978. VD sedan 2017.

Utbildning: Revisor, Waterford Institute of Technology.

Andra aktuella uppdrag: -

Tidigare uppdrag Styrelseordférande i Fiedler & Lundgren AB och British

(senaste fem aren): American Tobacco Sweden AB. VD for British American
Tobacco Sweden AB.

Aktier och tecknings- Gavin O’Dowd innehar per dagen for detta Prospekt 162 300

optioneriBolaget: aktier och 13195 teckningsoptioner'i Bolaget.

Svante Andersson

Fédd 1987. CFO, sedan 2017.

Utbildning: Kandidatexamen i ekonomi, féretagsekonomi, Stockholms
universitet. Civilekonomexamen, Handelshoégskolan i
Stockholm.

Andra aktuella uppdrag: -

Tidigare uppdrag -

(senaste fem aren):

Aktier och tecknings- Svante Andersson innehar per dagen for detta Prospekt 649
optioneriBolaget: teckningsoptioner?iBolaget.

Anders Signell

Fédd 1970. CCO sedan 2018.

Utbildning: Kandidatexamen i féretagsekonomi och nationalekonomi samt
studier i matematik, fysik och kinesiska, Stockholms universitet.

Andra aktuellauppdrag:  Styrelseordférande i BAB Kommunikation AB. Styrelseledamot
i Pulsen Data Aktiebolag och Picsmart AB.

Tidigare uppdrag Styrelseledamot och VD fér TBL Sweden AB, Fast Food
(senaste fem aren): Innovations Europe AB och Valk Fleet Sweden AB. VD
och styrelsesuppleant for Delivery Hero Sweden AB.
Styrelseledamot i Taxijakt AB. VD fér The Cords & Co AB (publ).

Aktier och tecknings- Anders Signell innehar per dagen fér detta Prospekt 740
optioneriBolaget: teckningsoptioner® i Bolaget.

1. Varav 2488 teckningsoptioner under serie 2017/2022:2, 8487 teckningsoptioner under serie 2017/2022:3 och 2 220 teckningsoptioner under serie 2018/2022:3. Teckningsoptionerna berattigar
sammantaget till teckning av 1979 250 nya aktier i Bolaget.

2. Varav 558 teckningsoptioner under serie 2017/2022:3 och 91teckningsoptioner under serie 2018/2022:3. Teckningsoptionerna berattigar ssmmantaget till teckning av 97 350 nya aktier i Bolaget.
3.Samtliga under serie 2018/2023:5. Teckningsoptionerna berattigar till teckning av 111000 nya aktier i Bolaget.
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Hannah Kaber

Fédd 1975. Chefsjurist sedan 2018.

Utbildning: Juristexamen, Lunds universitet.

Andra aktuella uppdrag: Styrelsesuppleant i Wilgret AB.

Tidigare uppdrag Styrelseledamot i British American Tobacco Sweden AB,

(senaste fem aren): British American Tobacco Sweden Holding AB, Fiedler &
Lundgren AB, Winnington Aktiebolag, Winnington Holding AB,
Winds Global AB, Wilgret AB och British American Tobacco

Norway AS.
Aktier och tecknings- Hannah Kaber innehar per dagen fér detta Prospekt 76 050
optioneriBolaget: aktier och 2143 teckningsoptioner'i Bolaget.

Markus Lindblad

Fédd 1973. Head of External Affairs sedan 2018.

Utbildning: Ekonomisk historia och statsvetenskap, Stockholms universitet.

Andra aktuellauppdrag:  Styrelseledamot i Sirius Consulting & Investment AB.
Styrelsesuppleant i Aktiebolaget Ramséangen.

Tidigare uppdrag Styrelseledamot i British American Tobacco Sweden AB,
(senaste fem aren): British American Tobacco Sweden Holding AB, Winnington

Aktiebolag, Winnington Holding AB och Winds Global AB.
Aktier och tecknings- Markus Lindblad innehar per dagen for detta Prospekt 2 674
optioneriBolaget: teckningsoptioner?i Bolaget.

1. Varav 1523 teckningsoptioner under serie 2018/2022:1, 508 teckningsoptioner under serie 2018/2022:2 och 112 teckningsoptioner under serie 2018/2022:3.
Teckningsoptionerna berattigar ssmmantaget till teckning av 321450 nya aktier i Bolaget.
2. Samtliga under serie 2018/2023:1. Teckningsoptionerna berattigar till teckning av 401100 nya aktier i Bolaget.
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Ovriga upplysningar om styrelse och
ledande befattningshavare

Anders Signell var VD fér The Cords & Co AB (publ) under
perioden 2017-12-04 - 2020-07-06. The Cords & Co AB
(publ):s konkursforfarande avslutades 2020-07-06.

Patrik Rees var styrelseledamot for Hillmarketing AB under
perioden 2017-04-24 - 2017-09-08. Hillmarketing AB:s
konkurs initierades 2018-01-16.

Ingrid Jonasson Blank var styrelseordférande for
Cosmetic Group Holding AS nar Cosmetic Group AS -
dotterbolag till Cosmetic Group Holding AS - initierade
ett konkursférfarande under 2019.

Det forekommer inga familjeband mellan nagra
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och
ledande befattningshavarnas ataganden gentemot
Bolagets och deras privata intressen och/eller andra
ataganden.

Utéver vad som anges ovan har, under de senaste

fem éren, ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare (i) ddmts i bedrégerirelaterade mal,
(ii) representerat ett foretag som forsatts i konkurs
eller ansékt om likvidation (annat an frivilligt), eller varit
foremal for konkursférvaltning, (i) bundits vid och/
eller utfardats pafoljder for ett brott av reglerings-
eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda

yrkessammanslutningar) eller (iv) férbjudits av domstol

attingd som medlem av ett foretags forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos ett foretag.

Det finns inga sarskilda 6verenskommelser om ersattning
for styrelseledamot eller ledande befattningshavare
efter det att uppdraget eller anstéallningen avslutats.
Haypp Group har inga avsatta eller upplupna belopp

for pensioner och formaner eller liknande efter
styrelseledamots eller ledande befattningshavares
avtradande av tjanst eller uppdrag.

Samtliga styrelseledamoter och ledande
befattningshavare kan nés via Bolagets adress Birger
Jarlsgatan 43, 111 45 Stockholm.

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har varit Bolagets
revisor sedan 2017 och omvaldes vid arsstamman 2021

till slutet av arsstdmman 2022. Magnus Lagerberg

(fédd 1974) ar huvudansvarig revisor sedan 2021. Fredrik
Geijer (fodd 1979), medlem i FAR (professionellt institut

for auktoriserade revisorer), var huvudansvarig revisor
2020-20210ch Arne Engvall (fédd 1965), medlem i FAR
(professionelltinstitut for auktoriserade revisorer), var
huvudansvarig revisor 2018-2019. Magnus Lagerberg ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR (professionellt
institut for auktoriserade revisorer). Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB:s kontorsadress ar Torsgatan
21,112 37 Stockholm. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
har varit revisor under hela den period som den historiska
finansiella informationen i detta Prospekt omfattar.




Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Haypp Group AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag.
Fore noteringen pé Nasdagq First North Growth Market
baserades Bolaget bolagsstyrning pé svensk ratt och
interna regler och féreskrifter. Nar Bolaget har noterats pa
Nasdagq First North Growth Market kommer Bolaget dven
att folja Nasdaq First North Growth Market Rulebook. Bolag
som ar noterade pa Nasdaq First North Growth Market &r
inte skyldiga att folja Svensk kod fér bolagsstyrning, och
Bolaget har inte pa frivillig basis atagit sig att gora det.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen &r bolagsstdmman Bolagets
hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstdmma utoévar
aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel
faststéllande av resultat- och balansrékningar, disposition
av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktor, val

av styrelseledamoter och revisorer samt ersattning till
styrelsen och revisorerna.

Arsstamma maste hallas inom sex manader fran utgdngen
av rakenskapsaret. Utdver arsstamman kan det kallas till
extra bolagsstdamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse
till bolagsstamma genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa
Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt
annonseras i Dagens Industri.

RATT ATT DELTA PABOLAGSTAMMA

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna pa bolagsstamma
ska dels vara inférd i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken sex bankdagar fore stdmman, dels anmala sig
hos Bolaget for deltagande i bolagsstdmman senast den
dag som anges i kallelsen till stimman. Aktiedgare kan
nérvara vid bolagsstdmmor personligen eller genom ombud
och kan &ven bitradas av hogst tvéa personer. Vanligtvis ar det
mojligt for aktiedgare att anmala sig till bolagsstamman pa
flera olika sétt, vilka ndrmare anges i kallelsen till stdmman.
Aktiedgare ar berattigade att rosta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar.

INITIATIV FRAN AKTIEAGARNA

Aktiedgare som Onskar fa ett arende behandlat pa
bolagsstdmman maéste skicka en skriftlig begéran harom
till styrelsen. En sddan begaran ska normalt kommit
styrelsen tillhanda i god tid innan bolagsstdmman for att
bli upptagen pa dagordningen.
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Valberedning

Vid extra bolagsstdmma den 2 september 2021 beslutades
om en valberedningsinstruktion i enlighet med vilken

en valberedning infor arsstdamman 2022 ska besta av
styrelseordféranden och en ledamot utsedd av var och

en av de tre storsta aktiedgarna baserat pa dgandeti
Bolaget per 1 november 2021. Fér det fall ndagon av de tre
storsta aktiedgarna skulle avsta fran att utse en ledamot till
valberedningen ska ratten éverga till den aktiedgare som,
efter dessa tre aktiedgare, har det storsta aktiedgandet

i Bolaget. Styrelseordféranden ska sammankalla
valberedningen. Till ordférande i valberedningen ska
utses den ledamot som utsetts va den stérsta aktiedgaren
om valberedningen inte enhélligt utser annan ledamot.

Om aktiedgare som utsett ledamot i valberedningen inte
langre tillhor de tre storsta aktiedgarna senast tre manader
fore arsstamman ska den ledamot som utsetts av denne
agare stélla sin plats till forfogande och den aktiedgare som
tillkommit bland de tre storsta aktiedgarna ha ratt att utse en
ledamot till valberedningen. Om inte sarskilda skal foreligger
ska emellertid ingen forandring ske i valberedningens
sammanséttning om endast en marginell agarférandring dgt
rum eller om férandringen intraffar senare an tre manader
fore arsstamman. For det fall ledamot lamnar valberedningen
innan dess arbete ar slutfort ska den aktiedgare som utsett
ledamoten utse en ny ledamot. Om denna aktiedgare inte
langre tillhor de tre storsta aktiedgarna ska en ny ledamot
utses i ovan angiven ordning. Aktiedgare som utsett ledamot
i valberedningen har ratt att entlediga sddan ledamot och
utse en ny ledamot i valberedningen.

Andringar i valberedningens sammanséttning

ska omedelbart offentliggdras. Valberedningens
mandatperiod |6per intill dess ny valberedning
utsetts. Valberedningen ska utféra vad som éligger
valberedningen enligt Svensk kod fér bolagsstyrning.

Styrelsen

Styrelsen ar Bolagets hogsta beslutsfattande organ efter
bolagsstdmman. Enligt aktiebolagslagen &r styrelsen
ansvarig for Bolagets forvaltning och organisation, vilket
innebar att styrelsen ar ansvarig for att, bland annat,
faststélla mal och strategier, sakerstalla rutiner och system
for utvardering av faststallda mal, fortldpande utvardera
Bolagets resultat och finansiella stallning samt utvardera
den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for

att sakerstalla att drsredovisningen och delérsrapporter
upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen Bolagets
verkstéllande direktor.
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Styrelseledaméterna véljs normalt av drsstamman for
tiden intill slutet av nésta &rsstamma. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelseledamoterna som véljs av
bolagsstdmman vara minst tre och hogst tio ledamoter till
antalet och hogst fyra suppleanter.

Styrelsens ordférande har ett sérskilt ansvar for att
leda styrelsens arbete och for att sékerstalla att arbetet
organiseras pa ett effektivt satt.

Styrelsen tillampar en skriftlig arbetsordning som
revideras arligen och faststalls pa det konstituerande
styrelsemotet varje ar. Arbetsordningen styr bland annat
styrelsens praxis, funktioner och arbetsférdelningen
mellan styrelseledaméterna och verkstéllande direktor.
Vid det konstituerande styrelsemotet antar styrelsen
aven instruktioner for verkstallande direktéren, inklusive
anvisningar for finansiell rapportering.

Styrelsen sammantréder enligt ett arligen faststallt
schema. Utéver dessa moten kan ytterligare styrelseméoten
sammankallas for att behandla fragor som inte kan skjutas
upp till nésta ordinarie styrelsemote. Utdver styrelsemétena
diskuterar styrelsens ordférande och den verkstallande
direktoéren kontinuerligt ledningen av Bolaget.

For narvarande bestér Bolagets styrelse av sex ordinarie
ledamoter som valts av bolagsstdmman, vilka presenteras i
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor’.

Verkstillande direktor och 6vriga
ledande befattningshavare

Den verkstallande direktéren ar underordnad styrelsen

och ansvarar for Bolagets I6pande forvaltning och den
dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan styrelsen och
verkstallande direktér styrs av arbetsordningen for styrelsen
och instruktionen for verkstéllande direktér. Verkstallande
direktéren ansvarar ocksé for att uppratta rapporter och
sammanstalla information infor styrelsemétena och for att
presentera sddant material vid styrelsemétena.

Enligtinstruktionerna for finansiell rapportering arden
verkstallande direktéren ansvarig for finansiell rapportering i
Bolaget och ska foljaktligen sakerstélla att styrelsen erhaller
tillrackligt med information for att styrelsen fortldpande ska
kunna utvéardera Bolagets finansiella stallning.

Verkstallande direktdr ska halla styrelsen kontinuerligt
informerad om utvecklingen av Bolagets verksamhet,
omséttningens utveckling, Bolagets resultat och
ekonomiska stallning, likviditets- och kreditlage, viktigare
affarshandelser samt varje annan handelse, omstandighet
eller forhallande som kan antas vara av vasentlig betydelse
for Bolagets aktiedgare.

Verkstéllande direktdér och dvriga ledande
befattningshavare presenteras i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.

Ersattning till styrelseledaméter,
verkstillande direktor och ledande
befattningshavare

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER
Arvode och annan erséattning till styrelseledaméterna,
inklusive ordféranden, faststélls av bolagsstamman.
Pa arsstamman den 30 juni 2021 beslutades att arvode
till styrelsen, for tiden intill slutet av nasta arsstamma,
ska utga med totalt 1750 000 SEK, varav styrelsens
ordférande ska erhélla 500 000 SEK och évriga
ledamoter som inte ar anstallda i Bolaget ska erhalla
250 000 SEK vardera. Styrelseledamoterna har inte
ratt till nagra formaner efter det att deras uppdrag som
styrelseledamoter har upphort.

Inget arvode erholls av styrelseledaméterna valda av
bolagsstdmman for rakenskapsaret 2020.

ERSATTNING TILL VERKSTALLANDE DIREKTOR
OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Tabellen nedan visar en dversikt 6ver arvoden till
den verkstéllande direktéren och évriga ledande
befattningshavare foér rakenskapsaret 2020, med
belopp i KSEK.

Sociala kostnader

Rorlig Ovriga (exklusive Pensions-
Namn Grundlon I6n" férmaner? pensionskostnader) kostnader Summa
Gavin O’Dowd, VD 1335 - 3 419 294 2051
Ovriga ledande befattningshavare (4) 3797 - " 1193 603 5604
Summa 5132 - 14 1612 897 7 655

1 Bonus ellerannan prestationsbaserad ersattning. Innefattar inte incitamentsprogram.

2 Inkluderar sjukvardsférsakring som betalas av Bolaget och tas upp som en skattepliktig forman fér den anstallde.



NUVARANDE ANSTALLNINGSAVTAL FOR
VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH OVRIGA
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen har fattat beslut om nuvarande ersattningsnivaer
och évriga anstéllningsvillkor for verkstallande direktor
och for dvriga ledande befattningshavare.

Anstéllningsavtalen med verkstéllande direktéren och
foretagsledningens medlemmar innehaller en émsesidig
uppsagningstid om sex manader. Utéver [6nen har varken
verkstallande direktor eller ledande befattningshavare ratt
till ndgot avgangsvederlag under uppsagningstiden.

Alla ledande befattningshavare har ratt till tjanstepension
baserad pa en pensionsférsakring. | verkstéllande
direktérens anstallningsavtal ingar en konkurrensklausul
som begrénsar verkstallande direktéren fran att konkurrera
med Koncernen under en period om nio manader efter att
anstéllningen upphort.

Incitamentsprogram

En beskrivning av Bolagets incitamentsprogram finns i
avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden - Konvertibler,
teckningsoptioner, etc. - Incitamentsprogram”.

Intern kontroll

Intern kontroll omfattar kontroll av Bolagets och
Koncernens organisation, rutiner och stodatgérder.

Syftet ar att sdkerstalla att den finansiella rapporteringen
ar tillforlitlig och korrekt, att Bolagets och Koncernens
finansiella rapportering upprattas i enlighet med lag och
tillampliga redovisningsstandarder, att Bolagets tillgangar
skyddas och att dvriga krav uppfylls. Systemet for intern
kontroll ska d&ven 6vervaka efterlevnaden av Bolagets

och Koncernens policys, principer och instruktioner. Den
interna kontrollen omfattar dven riskanalys och uppféljning

av inforlivande av informations- och affarssystem.
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Koncernen identifierar, utvarderar och hanterar risker
utifran Koncernens vision och mal. En riskbedémning av
efterlevnaden av Bolagets dtaganden samt strategiska,
operativa och finansiella risker ska genomféras arligen av
CFO:n och presenteras for styrelsen.

Styrelsen ar ansvarig for den interna kontrollen. Processer
som styr verksamheten och levererar varde ska definieras
inom féretagsledningssystemet. VD:n ansvarar for
processtrukturen inom Koncernen.

Varje ér ska en intern utvardering géras av de minimikrav
for definierade kontroller som minskar identifierade

risker for varje afféarsprocess. En rapport dver
utvarderingen ska ges till styrelsen. CFO:n ansvarar for
sjalvutvarderingsprocessen som mojliggors av funktionen
for intern kontroll. Dessutom genomfér funktionen for
intern kontroll granskningar av systemet for riskhantering
och intern kontroll enligt en plan som éverenskommits
med styrelsen och féretagsledningen.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisningar
och rakenskaper samt styrelsens och verkstallande
direktoérens forvaltning. Efter varje rdkenskapsar
ska revisorn lamna in en revisionsberattelse och en
konsoliderad revisionsrapport till arsstamman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha minst en
och hogst tva revisorer och hogst tva revisorssuppleanter.
Bolagets revisor ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB, med Magnus Lagerberg som huvudansvarig

revisor. Magnus Lagerberg ersatte Fredrik Geijer som
huvudansvarig revisor vid arsstdmman 2021. Bolagets
revisor presenteras meringaende i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.

Under ar 2020 uppgick den totala ersattningen till
Bolagets revisor till 4,2 MSEK.
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Aktiekapital och
agarforhallanden

Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning far Bolagets aktiekapital
inte understiga 1000 000 SEK och inte 6verstiga 4 000
000 SEK, och antalet aktier far inte understiga 15 000
000 och inte 6verstiga 60 000 000. Per den 30 juni 2021
hade Bolaget emitterat totalt 138 097 aktier, varvid varje
aktie hade ett kvotvarde om cirka 9,8 SEK.! Aktierna ar
denominerade i SEK och varje aktie har per dagen for
detta Prospekt ett kvotvarde om cirka 0,07 SEK.

Samtliga aktier i Bolaget har emitterats i enlighet med
svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och
ar fritt overlatbara. Med undantag fér &tagandena att inte
Overlata aktieri Bolaget under en viss tid fran och med den
forsta dagen for handel med Bolagets aktier péd Nasdaq
First North Growth Market fran bland annat Huvudéagarna,
ar aktierna i Bolaget fritt 6verlatbara i enlighet med
tillamplig lag. Se vidare i avsnittet “Aktiekapital och
agarférhallanden - Atagande att avsta fran att silja aktier”.

De erbjudna aktierna ér inte foremal fér erbjudande

som lamnats till foljd av budplikt, inlésenrattigheter

eller forsaljningsskyldighet. Inget offentligt
uppkopserbjudande har [dmnats avseende de erbjudna
aktierna underinnevarande eller féregaende rakenskapsar.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

De erbjudna aktierna &r av samma slag. Rattigheterna
forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de
som foljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt
de forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Varje aktie i Bolaget berattigarinnehavaren till en rost pa
bolagsstamma och varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier motsvarande aktiedgarens innehav i Bolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner

eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission, har aktiedgarna som huvudregel
foretradesratt att teckna saddana vardepapper i forhallande
till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgdngar och eventuella éverskott i handelse av
likvidation.

1 Perdagen for Prospektet har Bolaget, efter genomférd aktiesplit,
emitterat totalt 23164 800 aktier.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma.
Samtliga aktiedgare som &r registrerade i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken pa av bolagsstdmman

beslutad avstamningsdag ar berattigade till utdelning.
Utdelningen betalas normalt ut till aktiedgarna genom
Euroclear Sweden som ett kontant belopp per aktie, men
betalning kan dven ske i annat an kontanter (sakutdelning).
Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden
kvarstér aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och sadan fordran ar féremal for

en tioarig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning
for aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Aktiedgare som
inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt féremal
for svensk kupongskatt, se dven avsnittet "Skattefragor i
Sverige”.

Utdelningspolicy

Under de kommande aren kommer styrelsen fér Haypp
Group framst att anvanda de genererade kassaflédena for
bolagets fortsatta expansion.

Bolaget har tidigare inte betalat ut ndgon utdelning till sina
aktiedgare utan har istéllet investerat vinsten i forvéarv och i
Bolagets verksamhet.

Central vardepappersférvaring

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors
av Euroclear Sweden AB, Box 191,101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. ISIN-koden for
aktierna ar SE0016829469.

Certified adviser

Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel pa
Nasdagq First North Growth Market har en sé& kallad
certified adviser som dvervakar att tillampliga regler
efterlevs. Bolaget har utsett FNCA Sweden AB (Box
5807,102 48 Stockholm) till dess certified adviser. FNCA
Sweden AB ager inga aktieri Bolaget.



Aktiekapitalets utveckling
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Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen fér Bolagets aktiekapital sedan Bolaget bildades, samt

forandringarna i antalet aktier och aktiekapitalet som kommer att ske i samband med noteringen av Bolagets aktier pa
Nasdagq First North Growth Market.

Férandring i Antal aktier
antal aktieroch | ochréster efter
roster transaktionen Aktiekapital (SEK)
Tidpunkt Handelse Férandring Totalt
2016-09-09  Nybildning 50000 50000 50000 50000
2016-09-15  Nyemission 450000 500000 450000 500 000
2016-09-15  Fondemission - - 449116 949116
2016-09-15  Minskning av aktiekapital' -449 116 50 884 -449 116 500 000
2017-02-04  Nyemission 49116 100 000 482 627151954 982 627151954
2017-12-22 Nyemission 342 100 342 3360,584860 985 987,736814
2017-12-22 Nyemission 1175 101517 11545,869040 997 533,605854
2018-01-05  Nyemission? 507 102 024 4981919660 1002 515,525514
2018-01-11 Nyemission® 4081 106105 40101,014000 1042 616,539514
2018-10-26  Nyemission* 1061 107 166 10 425,674592 1053 042,214106
2019-01-10  Nyemission® 3572 110738 35099441883 1088 141,655989
2019-09-13  Teckningsoptioner 759 M,497 7458139689 1095599 ,795678
2019-10-01  Nyemission® 21436 132933 210 635,956306 1306 235,751984
2019-12-02  Nyemission’ 1504 134 437 14778712367  1321014,464351
2020-01-22  Nyemission® 1503 135940 14768,886095 1335783,350446
2021-06-17  Nyemission® 1829 137769 17 972,249659  1353755,600105
2021-06-17  Teckningsoptioner 328 138 097 3223,016888 1356 978,616993
2021-08-04 Teckningsoptioner 44 138141 432,355947 1357 410,972940
2021-08-09 Teckningsoptioner 39 138180 383,224588 1357794197528
2021-08-10  Nyemission " 30 138210 294,788145 1358 088,985673
2021-08-19  Nyemission" 16 222 154 432 159 401,776468 1517 490,762141
2021-09-02  Aktiesplit® 23010348 23164800 - 1517 490,762141
2021-10-12  Teckningsoptioner 3662452 26 827 252 239 921,651678 1757 412,413819
2021-10-12 Nyemission (Erbjudandet) 2272727 29 099 979 148 882,883831 1906 295,297650

1 Anledningen till minskningen var avsattning till fritt eget kapital.

2 Nyemissionen genomférdes till en teckningskurs om 1206 SEK per aktie.

3 Nyemissionen genomférdes till en teckningskurs om 2 450,40 SEK per aktie.

4 Nyemissionen genomférdes till en teckningskurs om 3769,85 SEK per aktie.

5 Nyemissionen genomférdes till en teckningskurs om 5 598,80 SEK per aktie.

6 Nyemissionen genomférdes till en teckningskurs om 7 916,88 SEK per aktie.

7 Nyemissionen genomfordes till en teckningskurs om 7 916,88 SEK per aktie.

8 Nyemissionen genomférdes till en teckningskurs om 7 916,88 SEK per aktie.

9 Nyemissionen genomfordes till en teckningskurs om 12 360 SEK per aktie.

10 Nyemissionen genomférdes till en teckningskurs om 11404 SEK per aktie.

11 Nyemissionen genomférdes till en teckningskurs om 11404 SEK per aktie.

12 Aktiesplit 150:1, vilket innebér att varje befintlig aktie delades upp i 150 nya aktier.
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Konvertibler, teckningsoptioner, etc.

INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har infért olika incitamentsprogram enligt

vilka anstéllda i Bolaget har erbjudits att teckna
teckningsoptioneri Haypp Group. Teckningsoptionerna
har emitterats i olika serier (2018/2023, 2019/2021

och 2020/2022), med olika utgdngsdatum och

dess villkor, beréattigar till teckning av totalt 5 530 050 nya
aktier. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en aktie
till en forutbestamd kopeskilling, faststallt enligt Bolagets
forvantade vardering vid tidpunkten fér teckningen.

| samband med Erbjudandets genomférande kommer
vissa utestdende teckningsoptioner att omvandlas
till aktier i Bolaget. Se avsnittet "Férandringar av

teckningskurser. Per dagen for Prospektet ar totalt 36

867 teckningsoptioner utestdende som, i enlighet med

teckningsoptionsprogram i samband med noteringen”

nedan fér mer information.

Antal nya
Antal utestaende aktier vid fullt Teckningskurs per aktie

Serie teckningsoptioner utnyttjande vid utnyttjande, SEK Utnyttjandeperiod
2017/2022:1 10353 1552 950 10,50 2017-01-24 - 2022-01-24
2017/2022:2 2488 373200 38,29 2017-07-01-2022-06-30
2017/2022:3 9267 1390050 15,00 2017-07-01-2022-06-30
2018/2022:1 2481 372150 14,25 2018-01-01-2022-12-31
2018/2022:2 1523 228 450 13,40 2018-01-01-2022-12-31
2018/2022:3 508 76200 37,52 2018-01-01-2022-12-31
2018/2023:1 2674 401100 14,48 2018-02-01-2023-01-31
2018/2023:2:1 408 61200 19,66 2018-03-01-2023-02-28
2018/2023:2:2 408 61200 24,57 2018-03-01-2023-02-28
2018/2023:3 681 102150 2704  2018-04-30 - 2023-03-29
2018/2023:4 364 54 600 28,75  2018-07-01-2023-06-30
2018/2023:5 740 111000 3115 2018-12-01-2023-11-30
2019/2021:1 336 50400 47,70 2019-09-30 - 2021-09-29
2019/2021:2 37 5550 54,67 2019-10-01-2021-09-30
2020/2022:1:1 1043 156 450 54,03 2020-04-01-2022-06-30
2020/2022:1:2 431 64 650 54,03  2020-03-01-2022-03-01
2020/2022:1:3 107 16 050 54,03  2020-04-01-2022-04-01
2020/2022:1:4 758 113700 68,58 2020-11-01-2022-11-01
2020/2023:1 371 55650 76,20 2020-11-01-2022-11-01
2020/2023:2 756 113400 76,20 2020-11-01-2023-11-01
2021/2023 1133 169 950 94,09 2021-04-01-2023-04-01
TOTAL 36867 5530 050

| samband med Erbjudandets genomférande kommer
Bolaget attinfora ett nytt incitamentsprogram
baserat pa teckningsoptioner. Totalt kommer 1212 499
teckningsoptioner att ges ut, som berattigar till teckning
av 1212 499 nya aktier i Bolaget under oktober 2024, till en
teckningskurs om 82,50 kronor per aktie. Vid utgivandet
kommer marknadsmassigt vederlag, berdknat enligt den
sa kallade Black & Scholes-modellen, att betalas av de

ut till vissa av Bolagets ledande befattningshavare och
andra nyckelanstéllda, totalt cirka 35 personer. Samtliga
dessa personer haringatt atagande om att teckna de
teckningsoptioner som de kommer att tilldelas. De
personer som ingar i Bolagets ledningsgrupp kommer
att teckna totalt 533 509 teckningsoptioner, varav Gavin
O’Dowd 242 513 teckningsoptioner, Svante Andersson
72749 teckningsoptioner, Anders Signell 72 749

teckningsberattigade. Villkoren for teckningsoptionerna
kommer att innehélla en bestdmmelse som innebér att

for det fall stangningskursen for Haypp Group-aktien den
handelsdag som narmast foregar dagen for teckning av nya
aktier dverstiger 7 miljarder SEK, kommer teckningskursen
att 6ka i motsvarande man. Harigenom begransas det
hogsta mojliga utfallet for teckningsoptionerna. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna kommer Bolaget att
tillforas cirka 100 MSEK och Bolagets aktiekapital att 6ka
med 79 428,96 SEK. Teckningsoptionerna kommer att ges

teckningsoptioner, Hannah Kaber 72 749 teckningsoptioner
och Markus Lindblad 72 749 teckningsoptioner.

Infor bérsnoteringen avser Bolaget att infora det nya
teckningsoptionsprogrammet for att sakerstalla ett
langvarigt bibehallande av nyckelanstéllda samt for att
skapa ett enhetligtincitament mellan nyckelanstallda
och aktiedgare. Programmet har konstruerats s&
attteckningsoptionerna har en intjdnandeperiod

som inte kommer att borja forrdn de nuvarande



teckningsoptionerna har forfallit, vilket sékerstaller
fortsatt incitament mellan nyckelanstéllda och aktieagare
frdn och med noteringen till atminstone utgdngen

av det nya teckningsoptionsprogrammet. Den totala
utspadningseffekten fran det nya teckningsoptions-
programmet uppgar till cirka 4 procent. Tillsammans med
utestdende teckningsoptioner uppgér utspadningen fran
alla teckningsoptionsprogram till cirka 10 procent.

Utdver vad som anges ovan finns inga teckningsoptioner,
konvertibler eller andra aktierelaterade instrument som
berattigar till teckning av eller konvertering till nya aktier i
Bolaget.

Syntetiska optioner

I juni 2018 beslutade Koncernen att tilldela en anstalld

i Norge 348 syntetiska optioner. Optionerna ger den
anstallde ratt till kontant betalning efter 5 ars tjanstgoring.
Beloppet som utbetalas bestams av 6kningen av Haypp
Groups aktiekurs mellan tilldelningsdagen (30 juni

2018: 3 243 SEK) och intjanandedatumet (30 juni 2023).
Optionerna maste |6sas in pa intjanandedagen och
forfaller om de inte |6ses in pa det datumet.

I november 2020 beslutade Koncernen att tilldela ytterligare
en anstélld i Norge 22 syntetiska optioner. Optionerna gerden
anstallde ratt till kontant betalning efter 2 ars tjanstgoring.
Beloppet som utbetalas bestdams av 6kningen av Haypp
Groups aktiekurs mellan tilldelningsdagen (1 november
2020: 8 572,5 SEK) och intjanandedatumet (1 november 2022).
Optionerna maste |6sas in pé intjanandedagen och forfaller
om de inte |6ses in pa det datumet.

Forandringar av teckningsoptions-
program i samband med noteringen

Per dagen for detta Prospekt finns teckningsoptioner
utgivna i Bolaget vilka beréattigar till teckning av totalt 5
530 050 nya aktier i Bolaget. | samband med Erbjudandets
genomférande kommer vissa teckningsoptioner' att
omvandlas till aktier i Bolaget. Darmed kommer totalt
3662452 nya aktier att ges ut av Bolaget. Bolaget tillfors
dérigenom 56,8 MSEK. Antalet aktier i Bolaget efter sddan
omvandling uppgar till 26 827 252 och aktiekapitalet till
1757 412,41 SEK (utan beaktande av férandringar med
anledning av de nya aktier som ges uti Erbjudandet).

1523 247 av dessa aktier kommer att séljas i Erbjudandet.
For att genomféra forsaljningen kommer sédana aktier

att séljas till Huvudéagarna. Samtliga befintliga aktier som

erbjuds i Erbjudandet tillhandhalls saledes av Huvudégarna.

Resterande teckningsoptioner? kommer att kvarsté dven
efter Erbjudandets genomférande, vilka beréattigar till

1 Av serie 2017/2022:1,2017/2022:2, 2017/2022:3, 2018/2022:1,2018/2023:1, 2018/2023:2:1,
2018/2023:2:2,2018/2023:3 och 2018/2023:5.

2 Avserie 2017/2022:3,2018/2022:1,2018/2022:2, 2018/2022:3, 2018/2023:1, 2018/2023:2:1,
2018/2023:2:2,2018/2023:3, 2018/2023:4, 2018/2023:5, 2019/2021:1, 2019/2021:2, 2020/2022:1:1,
2020/2022:1:2,2020/2022:1:3, 2020/2022:1:4, 2020/2023:1,2020/2023:2 och 2021/2023.
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teckning av totalt 1867 598 nya aktier i Bolaget, motsvarande
en utspadning om cirka é procent vid fullt utnyttjande och
att Bolagets aktiekapital 6kar med 122 343,50 SEK. Vid fullt
utnyttjande kommer Bolaget att tillféras 74,3 MSEK.

Bolaget ser det som en framgangsfaktor att

attrahera och behélla talanger med kompetens inom
branschen och e-handel, vilket &r syftet med de
befintliga teckningsoptionsprogrammen. Eftersom
teckningsoptionerna vid utgivandet forvarvades till ett
marknadsmaéssigt varde beréknat enligt Black & Scholes
véarderingsmodell och har en ursprunglig 16ptid pa 3-5
ar, fungerar vissa av dessa program fortfarande som ett
starktincitament for deltagarna, och férvantas gora sa
aven under aterstaende period av programmen, vilket
aranledningen till att de har tillatits att forbli intakta

av Bolaget i samband med Erbjudandet. De flesta av
teckningsoptionerna har en teckningskurs som ar lagre
an priseti Erbjudandet och kommer att [6pa ut under de
kommande 24 ménaderna. For att sékerstélla en fortsatt
langsiktig incitamentsstruktur kommer Bolaget att
utfarda ett nytt teckningsoptionsprogram, se avsnittet
"Incitamentsprogram” ovan fér mer information.

Befintliga aktiedgares forsiljning

| samband med Erbjudandet har samtliga aktiedgare

i Bolaget, daribland styrelseledaméter och ledande
befattningshavare, erbjudits att sélja aktier i Erbjudandet.
Sammantaget kommer darigenom 24 mindre aktiedgare
att salja 1393 595 aktier i Bolageti Erbjudandet. For att
genomfora forséljningen kommer dessa aktiedgare

att salja de aktier som ska inkluderas i Erbjudandet till
Huvudagarna. Samtliga befintliga aktier som erbjuds

i Erbjudandet tillhandhalls séledes av Huvudagarna.
Samtliga dessa aktiedgare kan kontaktas via Bolagets
adress, Birger Jarlsgatan 43, 111 45 Stockholm.

Agarstruktur

Under antagande att Overtilldelningsoptionen utnyttjas
till fullo, kommer, efter Erbjudandets genomférande,
Bolagets storsta aktiedgare att vara GR8 Ventures AB?®
med 13,5 procent av aktierna och résterna, Eastcoast
Capital AB* med 11,2 procent av aktierna och résterna
samt Northerner Holding AB med 9,0 procent av aktierna
och rosterna. Dessa aktiedgare kommer ddrmed att

ha ett vasentligt inflytande 6ver utfalleti drenden som
hanskjuts till Bolagets aktiedgare pa bolagsstdamman.
Sadantinflytande ar begransat av de regler som féljer av
aktiebolagslagen och andra tillampliga lagar och regler.
Se dven avsnittet "Riskfaktorer — Risker relaterade till
Erbjudandet och Bolagets aktier - Huvuddgarna kommer
att fortsétta att ha ett betydande inflytande 6ver Haypp
Group efter Erbjudandet och kan férsena eller férhindra en
dgarférdandring i Bolaget”.

3 Kontrolleras delvis av styrelseledamoten Linus Liljegren.

4 Kontrolleras av styrelseledamoten Patrik Rees.
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Tabellen nedan visar Bolagets dgarstruktur omedelbart fére Erbjudandet och direkt efter Erbjudandets slutférande, inklusive

de atgarder som beskrivs ovan i avsnittet "Férdndringar av teckningsoptionsprogram i samband med noteringen” och

"Befintliga aktiedgares forséljning”.

Agande efter
Erbjudandet (forutsatt att

Agande efter
Erbjudandet (forutsatt att

Agande fore Overtilldelningsoptionen | Overtilldelningsoptionen
Erbjudandet’ inte utnyttjas) utnyttjas till fullo)
Antal Procent Antal Procent Antal Procent
Aktiedgare
Huvudégarna
GR8 Ventures AB? 5425050 20,2 4261960 14,6 3919974 13,5
Eastcoast Capital AB® 4500000 16,8 3535234 12,1 3251562 1,2
Northerner Holding AB 3471750 12,9 2805 677 9,6 2609 831 920
Gavin O'Dowd 2141550 8,0 1179 391 41 1179 391 4,
e-Business Partner Norden AB 1552 950 5,8 1220009 4.2 1122 114 39
Kbay Capital AB 1500 000 56 1178 412 4,0 1083 855 37
Styrelseledaméter
Ingrid Jonasson Blank 182400 0,7 182400 0,6 182400 0,6
Ledande befattningshavare
Anders Signell 12911 0,0 0 0,0 0 0,0
Hannah Kaber 76 050 0,3 0 0,0 0 0,0
Markus Lindblad 88 696 0,3 0 0,0 0 0,0
Ovriga aktiedgare 7 875895 294 6831765 235 6 659 957 22,9
Tillkommande nya aktiedgare - - 7905131 27,2 9090 895 31,2
Totalt antal nya och 26 827 252 100 29099979 100 29099979 100

befintliga aktiedgare

1 Uppgifterna om dgande fére Erbjudandet avser aktieinnehav efter de dtgarder som beskrivs ovan i avsnittet "Férandringar av teckningsoptionsprogram i samband med noteringen”.

2 Kontrolleras delvis av styrelseledamoten Linus Liljegren.

3 Kontrolleras av styrelseledamoten Patrik Rees.
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Antal aktier
som erbjuds
avrespektive

Huvudigare
Bildandeland (forutsatt att
och lag- Overtilldel-
stiftning som ningsoptionen
verksamheten utnyttjas
Namn Adress LEl-kod Legal form bedrivs enligt till fullo)
GR8 Ventures AB Stockholms 549300HEMFEY Privat aktiebolag ~ Sverige 1505 076
(org. nr559035-6423)'"  brevboxar 71, I05PG107
116 74 Stockholm,
Sverige
Eastcoast Capital AB Stenklivet 5, 549300463BGJ2  Privat aktiebolag ~ Sverige 1248 438
(org. nr556763-7169) 62157 Visby, 8ZGSD57
Sverige
Northerner Holding AB C/O Jérgen 5493009R6GGZ Privat aktiebolag ~ Sverige 861919
(org. nr559147-3458) Svensson, 3E3ZQé91
Ekevdgen 13,
46253
Vénersborg,
Sverige
Gavin O'Dowd Skoldvagen7, - Fysisk person Sverige 962159
(pers. nr780215) 182 64 Djursholm,
Sverige
e-Business Partner Box 847, 5493007UK2ZWR Privat aktiebolag ~ Sverige 430836
Norden AB 39129 Kalmar, YOHZM67
(org. nr559013-1586) Sverige
Kbay Capital AB Baldersvagen 4, 984500YD9809B  Privat aktiebolag ~ Sverige 416145
(org. nr559068-3222) 392 47 Kalmar, 40D8581

Aktiedgaravtal

Sverige

Bolagets befintliga aktiedgare har ingatt ett aktieagaravtal

som bland annat reglerar bolagsstyrning och finansiering

av Bolaget. Avtalet avslutas automatiskt nar Haypp Group

noteras pé Nasdagq First North Growth Market.

Savitt styrelsen kanner till, finns det efter uppségningen

av ovannamnda aktiedgaravtal, inga aktiedgaravtal

eller andra avtal mellan Bolagets aktiedgare i syfte att

gemensamt kontrollera Bolaget och det finns inga avtal

eller liknande arrangemang som kan leda till en férandring

av Bolagets kontroll.

1 Kontrolleras delvis av styrelseledamoten Linus Liljegren.

2 Kontrolleras av styrelseledamoten Patrik Rees.

Emissionsbemyndigande

Pa en extra bolagsstdamma i Bolaget den 2 september
2021beslutade stamman att bemyndiga styrelsen att
langst intill tiden for nasta arsstdmma, vid ett eller flera
tillfallen och med eller utan féretradesratt for Bolagets
aktiedgare, besluta om emission av nya aktier, dock att
sadan emission inte far medféra att Bolagets aktiekapital
Overstiger bolagets hogsta tillatna aktiekapital enligt vid
var tid géllande bolagsordning. Bemyndigandet avses
anvandas for att genomféra Erbjudandet.
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Utspadning etc.

Erbjudandet kan leda till att antalet aktier i Bolaget 6kar
med hogst 2 272 727 aktier, motsvarande en utspadning
om 7,8 procent sett till totalt antal aktier efter Erbjudandet.

Nettotillgdngsvarde per aktie (eget kapital per aktie) per
den 30 juni 2021 uppgick till cirka 2 839,4 SEK. Justerat
for den uppdelning av varje aktie pé 150 aktier (150:1) som
extra bolagsstdmma beslutade om den 2 september
2021, uppgick nettotillgangsvardet per aktie per den 30
juni 2021till cirka 16,9, att jamforas med priset per aktie i
Erbjudandet om 66 SEK.

Atagande att avsta fran att silja aktier

Genom Placeringsavtalet kommer Huvudéagarna,
aktiedgande styrelseledamoter och aktiedgande anstéllda
inom Koncernen, inklusive féretagsledningen, att &ta

sig att, med vissa undantag, inte sélja sina respektive
innehav under en viss period efter att handel pé Nasdaq
First North Growth Market har inletts ("Lock up-
perioden”). Lock up-perioden fér del av Huvudégarna

och aktiedgande anstéllda inom Koncernen kommer att
vara 180 dagar, och Lock up-perioden fér aktiedgande
styrelseledaméter (inklusive nérstdende bolag varav négra
ingari Huvudagarna) och féretagsledningen, kommer att
vara 360 dagar. Efter utgangen av respektive Lock up-
period kan aktierna komma att bjudas ut till férséljning,
vilket kan paverka marknadspriset pa aktien. Managers
kan komma att medge undantag fran ifragavarande
ataganden. Bolaget kommer i avtalet att ata sig gentemot
Managers bland annat att, med vissa undantag, under

en period av 180 dagar fran den férsta dagen for handel
av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market,
inte utan skriftligt medgivande fran Managers, besluta
eller foresla bolagsstdamma att besluta om 6kning av
aktiekapitalet genom emission av aktier eller andra
finansiella instrument. Se vidare avsnittet “Legala fragor
och kompletterande information - Placeringsavtal”.

Vidare kommer ytterligare aktiedgare i Bolaget att, enligt
separata avtal, 4ta sig att, med vissa undantag, inte sélja
sina respektive innehav under en period om 180 dagar frén
forsta dagen for handel med Bolagets aktier péd Nasdaq
First North Growth Market.

Totalt finns lock up-ataganden fran aktiedgare som
innehar 92,1 procent av antalet aktier i Bolaget fore
Erbjudandet, och 61,5 procent efter Erbjudandet (férutsatt
att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo). Darutéver
har ytterligare en aktiedgare i Bolaget, med ettinnehav
motsvarande 4,0 procent av antalet aktier i Bolaget fore
Erbjudandet och 3,7 procent av antalet aktier i Bolaget
efter Erbjudandet (forutsatt att Overtilldelningsoptionen
utnyttjas till fullo), atagit sig att inte salja aktier till en kurs
under Erbjudandepriset under en period om 180 dagar fran
forsta dagen for handel med Bolagets aktier péd Nasdaq
First North Growth Market.

Dessutom kommer kvarvarande optionsinnehavare

i Bolaget att, enligt separata avtal, ata sig att i
forekommande fall inte sélja aktier som ges ut vid
utnyttjande av teckningsoptioner under en period om 360
dagar fran forsta dagen fér handel med Bolagets aktier

pa Nasdaq First North Growth Market (med undantag for
sadan forsaljning som erfordras for att tacka relevanta
skatter och/eller teckningskursen for tecknade aktier).

Information om budplikt och inlésen
av minoritetsaktier

Forutsatt att Bolagets aktier tas upp till handel pa Nasdaq
First North Growth Market, kommer Bolagets aktier att
omfattas av de regler om offentliga uppkdpserbjudanden
som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar, 2021-01-01).

Ett offentligt uppkdpserbjudande kan gaélla alla eller en
del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt
eller obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar néren
aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstaende,
uppnar ettinnehav som representerar minst tre tiondelar
av rostetalet for samtliga aktieri ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta
atgarder som ar dgnade att férsamra forutsattningarna
for ett erbjudandes lamnande eller genomférande, om
styrelsen eller verkstallande direktoren i bolaget har
grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande
arnara forestaende, eller om ett sddant erbjudande har
ldmnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stéllning till erbjudandet. En
aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller férkasta
erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett
offentligt uppkopserbjudande &r som utgangspunkt
bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under

vissa forutsattningar aterkalla sin accept, till exempel

om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av
vissa villkor. Om en aktiedgare véljer att forkasta, eller

inte besvarar, ett offentligt uppkoépserbjudande kan
aktiedgarens aktier bli féremal for tvangsinlosen for det
fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett innehav

som representerar mer én nio tiondelar av aktierna i
aktiebolaget genom erbjudandet. En aktiedgare som
personligen eller genom ett dotterbolag innehar mer én
90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag har ratt att
|6sa in resten av aktierna i bolaget. Agarna till resten av
aktierna har en motsvarande ratt att fa sina aktier inlosta av
majoritetsaktiedgaren. Det formella forfarandet for inlésen
av minoritetsaktier regleras i aktiebolagslagen.
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Bolagsordning
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Bolagsordning
for
Haypp Group AB (publ)
(org. nr559075-6796)

Antagen pa extra bolagsstamma den 2 september 2021

Foretagsnamn
Bolagets foretagsnamn &r Haypp Group AB (publ). Bolaget ar publikt.

Site
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholm.

Verksamhetsféremal
Bolaget ska investera i ehandelsbolag i Norden och bedriva darmed férenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora ldgst 1000 000 och hégst 4 000 000 kronor.

Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 15000 000 och hégst 60 000 000 aktier.

Avstamningsbolag
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

Styrelse
Styrelsen ska besta av ldgst 3-10 styrelseledamodter med hégst 4 suppleanter. Styrelsen valjs pa arsstamma
fortiden intill slutet av nasta arsstdmma.

Revisorer
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning ska
1-2 revisorer, med eller utan hégst 2 revisorssuppleanter, utses.

Kallelse till bolagsstimma
Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pé bolagets
webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

Oppnande av stimma
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser Sppnar bolagsstamman och leder férhandlingarna till
dess ordférande vid stdmman valts.
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118

128

138

Bolagsstamma
Arsstamma halles arligen inom 6 manader efter rakenskapsarets utgéng.
Pa arsstamman ska féljande darenden behandlas.

1. Val av ordférande vid stamman.

2. Upprattande och godkannande av rostlangd.

3. Val aveneller tva justeringsman.

4.Prévning av om stamman har blivit behdérigen sammankallad.

5. Godkannande av forslag till dagordning.

6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt, i férekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.

7.Beslut angaende

a. Faststéllande av resultatrdkning och balansrakning samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrékning.

b.  Dispositioner betradffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststéllda
balansrakningen samt, i forekommande fall, den faststallda
koncernbalansrakningen.

c. Ansvarsfrihet av styrelsens ledamoter och verkstéllande direktdren,
nar sddan forekommer.

8. Faststéllande av arvoden at styrelse och revisor.
9. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer och eventuella revisorssuppleanter.
10. Annat arende, som ska tas upp pa stdmman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1/1— 31/12.

Deltagande pa bolagsstimma

For att fa deltaga pa bolagsstdmma ska aktiedgare anmala sig samt antalet bitraden hos bolaget senast
den dag, som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far ej vara séndag, annan allmén helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &4n femte vardagen fére stamman.

Aktiedgare far vid stimman medfoéra ett eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren gjort anmalan
harom enligt féregaende stycke.
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Legala fragor och
kompletterande information

Koncernstruktur

Haypp Group AB (publ), org. nr 559075-6796, har sitt sate i Stockholm. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag som
bildades den 28 juli 2016 och registrerades hos Bolagsverket den 9 september 2016. Bolaget ar registrerat i Sverige och

dess verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets organisationsform styrs av aktiebolagslagen. Bolagets LEI-kod ar
549300NDGL14NS31UP49. Bolagets adress ar Birger Jarlsgatan 43, 111 45 Stockholm, dess telefonnummer ar +46(0)20-075
34 64 och dess webbplats &r www.hayppgroup.com. Informationen pa webbplatsen ingar inte i Prospektet sévida inte sddan

information inforlivas i Prospektet genom hénvisning.

Bolaget ar for narvarande moderbolag till sex direkt eller indirekt heldgda dotterbolag i Sverige, USA, Norge och Danmark.

Koncernstrukturen framgar av bilden nedan.

Haypp Group AB

Snusbolaget Snushjem.no AS
Norden AB (SE) (NO)

Viasentliga avtal

FORVARV AV SNUSNETTOS
E-HANDELSVERKSAMHET

I juli 2021 férvarvade Snusbolaget Norden AB vissa
tillgangar och rattigheter relaterade till snusnetto.com,
inklusive dartill hérande domannamn, varumarket och
vissa inventarier (exklusive varulager och leasingavtal)
fran Sweden Snus Gross AB (4garen av snusnettos
e-handelsverksamhet). Képeskillingen uppgick till 8
MSEK, varav 4 MSEK kvarhalls av Bolaget och utbetalas
under forutsattning att vissa villkor uppfylls av séljaren

och att inga garantibrott intraffar fére den 15 oktober 2021.

Per dagen for detta Prospekt har inga garantibrott eller
liknande uppkommit enligt forvarvsavtalet.

Northerner
Scandinavia AB (SE)

Northerner
Scandinavia lnc

SLF Innovation ApS

FORVARV AV NETTOTOBAKS
E-HANDELSVERKSAMHET

| juni 2021 férvarvade Bolaget vissa tillgdngar och
rattigheter anknutna till NettoTobaks e-handelsplattform,
sasom kunddatabasen och dartill hérande doméner samt
andra immateriella rattigheter tillhérande NettoTobak.
Koépeskillingen uppgick till 200 MSEK, varav 25 MSEK
kvarhalls av Bolaget under en period om 18 ménader fran
tilltradesdagen som sakerhet for de garantier som séljaren
tillhandahallit. For att finansiera forvarvet genomférde
Bolaget ijuni 2021 en riktad nyemission om cirka 185
MSEK. Per dagen for detta Prospekt har inga garantibrott
eller liknande uppkommit enligt forvarvsavtalet.
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FORVARV AV NORTHERNER SCANDINAVIA AB

| september 2019 férvarvade Bolaget samtliga aktier i
Northerner Scandinavia AB (inklusive dotterbolagen
Northerner Scandinavia Inc, SLF Innovation ApS,
Northerner Scandinavia AS och TLC Scandinavia ApS) fran
Northerner Holding AB och Peter Grafstrom Holding AB.
Kopeskillingen uppgick till cirka 169 MSEK och betalades i
sin helhet genom kvittning mot nyemitterade aktier i Haypp
Group. | forvarvsavtalet ingick sedvanliga garantier, som
alla har |6pt ut per dagen for detta Prospekt.

FORVARV AV SNUSLAGERET.NO AS

I mars 2018 forvarvade Bolaget samtliga aktieri
Snuslageret.no AS fran Hydia A/S. Vederlaget for

aktierna delades upp i en kontant betalning pa 1000

000 NOK och nyemitterade aktier i Haypp Group till

ett varde motsvarande 4 MSEK. Hydia hade aven ratt

till en tillaggskopeskilling baserad pa Snuslageret.

no AS:s resultat under rakenskapsaren 2018 och 2019.
Tillaggskopeskillingen faststélldes dérefter till 3500 000
NOK och har utbetalats. | forvarvsavtalet ingick sedvanliga
garantier, som alla har 16pt ut per dagen for detta Prospekt.

Ovriga avtal

ATERFORSALJARAVTAL OCH MARKNADSFORING
Haypp Group ar aterforsaljare av tobaksvaror och
nikotinpéasar till konsumenter genom sina olika
webbplatser och tillverkar inga egna produkter. De 10
framsta leverantoérerna under 2020 stod for cirka 98
procent av Bolagets sélda volym, vilket indikerar att Haypp
Group inte &r beroende av nagon enskild leverantér.

Vissa av de aterforsaljaravtal som Bolaget ingatt
innehaller agarférandringsbestammelser som, under
vissa omsténdigheter, ger respektive aterforsaljare ratt att
saga upp relevant avtal om en dgarférandring ager rumii
Snusbolaget Norden AB.

Haypp Group erbjuder sina leverantorer att kdpa
reklamutrymme och annonskampanjer pa Haypp Groups
webbplatser. Villkoren fér sadan reklam regleras enligt
samarbetsavtal som |6per pa ett &ritaget och enligt vilka
leverantorerna arligen bestammer omfattningen av den
kopta reklamen.

Vidare licensierar Koncernen en programvara som samlar
in kunddata och genererar insikter om kundbeteende.
Nagra av Bolagets leverantorer ingar regelbundet avtal
med Bolaget som |6per ett ari taget om tillgang till och
anvandning av programvaran. Programvaruavtalen férnyas
arligen mellan parterna.

AVTAL MED LOGISTIK- OCH LAGERPARTNERS
Koncernen har tre egna lagerlokaler som finns i Sverige
(Haninge), USA (Pennsylvania) och Norge (Oslo), dar
produkter som saljs via Koncernens webbplatser
lagras innan de levereras till kunder pa Koncernens
nyckelmarknader. Dessutom ingar Koncernen avtal
med externa logistiktjdnsteleverantérer om att lagra

och leverera produkter till kunder pa nyckelmarknader.
Dessa lagerlokaler finns i Sverige (Malm®), Danmark
(Glostrup), Norge (Halden) och USA (New Jersey). Bolaget
har sédledes ingatt flera olika avtal géllande logistik och
lagring med sédana externa leverantérer. Enligt avtalen
driver och férvaltar den berérda tjansteleverantéren
lagerlokalerna dar Koncernens produkter lagras, samt
tillhandahéller logistiktjanster som packning och leverans
av bestallningar till kunder.

For att oka flexibiliteten och uppné kostnadseffektivitet
avser Haypp Group att sld samman den nuvarande
tredjepartsverksamheten i Malmé med den egna
lagerverksamheten i Haninge under det tredje kvartalet
2021. Pa samma satt avser Bolaget flytta sin nuvarande
tredjepartsverksamhet i Norge till nyanskaffade egna
lagerlokaler i Oslo under det fjadrde kvartalet 2021.

LICENS AVSEENDE IT-PLATTFORMAR

Bolagets huvudsakliga IT-system ar knutna till
e-handelsplattformarna fér Snusbolaget.se, Snushjem.no,
Snuslageret.no, Snusmarkt.ch, Snus.com, Haypp.com och
Northerner.com. Plattformarna utvecklades ursprungligen
av Easyfy AB och har anpassats av Easyfy till Koncernens
verksamhet. Enligt ett licensavtal som ingicks den 1
januari 2021 beviljas Bolaget en evig, icke-exklusiv

och oaterkallelig licens till e-handelsplattformarna.
Bolaget har daven ingatt ett konsultavtal med Easyfy
géllande det fortsatta samarbetet och utvecklingen av
e-handelsplattformarna. | korthet anger konsultavtalet

att all utveckling som skerinom ramen for konsultavtalet
skaingailicensen. Enligt licensavtalet betalar Bolaget

for narvarande en arlig licensavgift pa 600 000 SEK. Den
arliga licensavgiften hojs varje &r med mellan 200 000
SEK och 300 000 SEK fram till ar 2025 och kommer inte att
overstiga 1600 000 SEK.

Finansiella arrangemang

KREDITAVTAL

Bolagets dotterbolag Snusbolaget Norden AB ar part

till tva kreditavtal med Danske Bank A/S, ett med ett
lanebelopp om 88 MSEK och ett med ett lanebelopp

om 30 MSEK. Som sakerhet for kreditfaciliteterna har
Bolagets dotterbolag Snushjem AS pantsatt 50 000 000
NOK i lagertillgéngar till Danske Bank A/S och Bolaget har
utfardat en proprieborgen till Danske Bank A/S. Vidare har
Bolagets dotterbolag Snusbolaget Norden AB utfardat

13 elektroniska féretagsinteckningar om totalt 98 MSEK
som ar pantsatta till Danske Bank A/S som sakerhet for
kreditfaciliteterna.

KONCERNGARANTIER

For dotterbolaget Snushjem AS rékning har Bolaget
utfardat en proprieborgen med British American
Tobacco Norway AS som féormanstagare. Garantin tacker
Snushjems skyldigheter gentemot férmanstagaren enligt
ett samarbetsavtal.



Bolaget har aven utférdat en betalningsgaranti for
Snushjems rédkning pé hégst 15000 000 NOK med
Imperial Tobacco Norway A/S som férménstagare, for

att tacka Snushjems betalningsskyldigheter enligt ett 30
000 000 NOK handelskreditavtal. Vidare har Snusbolaget
Norden AB for SLF Innovation ApS rakning utfardat en
garanti med U.P.S. Danmark A/S som férménstagare for
att tacka fakturor som ska betalas i samband med vissa
forsandelser.

Immateriella rattigheter

Koncernen ager en portfélj med cirka 80 domannamn
som inkluderar snusbolaget.se, haypp.com, snushjem.no,
snuslageret.no, snus.com, snusmarkt.ch, northerner.com
och nicokick.com.

Haypp Group ar den registrerade dgaren av en
varumarkesportfélj som omfattar registreringar av 14

olika varumarken: i EU fér HAYPP och Snusbolaget.se,

i USA, Storbritannien och Sverige for Northerner, samt
nationella registreringar i Sverige fér Northerner Snus and
Happy Can, i Norge féor HAYPP, Snushjem, Snuslageret och
Snusbolaget, samti Schweiz for Snusmarkt.

Dessutom har Northerner Scandinavia Inc. lamnat in en
ansdkan om registrering av varumarket NICOKICK i USA.

Tvister och administrativa forfaranden
med myndigheter

Bortsett fran vad som anges nedan har Haypp Group

inte varit del av nagra myndighetsfoérfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden
som &nnu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets
kannedom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv
manaderna, som har eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stallning eller [IGnsamhet.

En investerare som tecknade aktier i Haypp Group i den
nyemission som genomférdes i juni 2021 har meddelat
Bolaget att den anser att, i samband med dess investering,
det kommunicerades till investeraren att Bolagets
vérdering vid en potentiell framtida forsaljning skulle

ske till ett hogre varde per aktie &n Erbjudandepriset

och att investeraren, som ett resultat darav, bor erhélla
kompensation fér skillnaden mellan priset per aktie i
nyemissionen och Erbjudandepriset. Det har emellertid
inte ndrmare specificerats hur sddan information skulle
ha lamnats och fran vilken part investeraren séker
kompensation ifran. Bolaget anser att anklagelsen helt
saknar grund och kommer att bestrida samtliga krav, i den
man sddana framstalls.

TVIST MED KONSUMENTVERKET

Under hésten 2019 genomférde Konsumentverket en
granskning av Snusbolaget Norden AB gallande dess
marknadsféring. Under 2020 lamnade Konsumentverket
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in en stdmningsansdkan mot Snusbolaget Norden AB
géllande bolagets marknadsféring genom sin hemsida
och genom e-post, dar Konsumentverket yrkade

att Patent- och marknadsdomstolen skulle férbjuda
Snusbolaget Norden att bedriva viss marknadsféring
mot konsumenter. | mars 2021 meddelade Patent- och
marknadsdomstolen sitt beslut, i vilket den beslutade att
forbjuda Snusbolaget Norden AB vid vite om 1 MSEK att
bedriva viss marknadsféring. Koncernen har justerat sin
marknadsféring i enlighet med domstolens beslut.

DATAINCIDENT UNDER 2019

| december 2019 drabbades Koncernen av en
dataincident, varvid skadliga skript (kodfragment) hade
placerats pé flera koncernwebbplatser som gjorde

att konsumenterna vilseleddes att tro att de gav sin
kreditkortsinformation till Bolaget, men gav istéllet den
eller de okanda garningsméannen som placerade scriptet
pa webbplatsen tillgang till kreditkortsinformationen.
Det ar oklart om information faktiskt exfiltrerades fran de
relevanta webbplatserna, men det var dock méjligt att
exfiltrera informationen.

Totalt kan 3742 kunder ha paverkats av handelsen.
Koncernen underrattade alla eventuellt beroérda
konsumenteri USA, Kanada, EU, Sydkorea, Australien och
Nya Zeeland. Koncernen uppfyllde vidare sin skyldighet
enligt GDPR attlamna in en gransoéverskridande anmalan
om brott till Integritetsskyddsmyndigheten. Myndigheten
foljde inte upp drendet och avslutade arendet i juni 2020.
Det har inte forekommit nagra formella klagomal eller
krav fran nagon konsument, eller fran nagot tillsynsorganii
samband med incidenten.

Efter dataintranget har Koncernen vidtagit flera atgarder
for att forbattra datasdkerheten och byggt om hela
infrastrukturen for relevanta webbplatser for att stérka
sakerheten.

FOREHAVANDEN MED FINSKA MYNDIGHETER
Under 2020 dndrade myndigheterna i Finland ovéntat
tolkningen och sedermera genomférandet av den relevanta
lakemedelsférordningen, vilket ledde till att nikotinhalten

i vissa av Koncernens produkter ansags for hog och darfor
inte langre ar laglig att kopa i Finland. Till foljd av detta har
négra kunder anklagats av finska myndigheter for att bryta
mot lakemedelslagstiftningen. Sedan denna férandring

har Koncernen, frimst genom att testa nikotinhalten i
produkterna, sakerstallt att verksamheten bedrivs i enlighet
med gallande lagstiftning. Koncernen har ocksa gatt

med pa att ersétta de berérda kunderna med belopp som
Bolaget anser vara begrénsade.

Forsakring

Koncernen har sedvanligt forsékringsskydd fér den
bransch dar den ar verksam. Styrelsens uppfattning
ar att forsakringsskyddet ar tillrackligt, med tanke pa
verksamhetens art och omfattning.
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Tillstand i Sverige / EU'

TILLSTAND FOR FORSALJNING AV
TOBAKSPRODUKTER

Enligt svensk ratt maste aterforsaljare av tobaksvaror
ansdka om och erhélla tillstand for forséljning av
tobaksvaror. Tillstandet utfardas av den kommun
dar aterforsaljaren bedriver férséljning. Bolaget

har erhallit alla nédvandiga tillstdnd géllande sin
detaljhandelsverksamhet pa relevanta webbplatser.

Tillstand i USA

LICENSER FOR FORSALJNING AV
TOBAKSPRODUKTER

De flesta stater i USA kréver en licens for att sélja
tobaksvaror till konsumenter. Haypp Groups amerikanska
dotterbolag Northerner Scandinavia Inc innehar en
tobakslicens i alla delstater dar det kravs for att bedriva
verksamheten. Tobakslicenserna férnyas vanligtvis varje
eller vartannat ar.

Onlineférséljning av tobak ar férbjuden i vissa
amerikanska stater. | vissa av dessa stater ar dock
onlineférséaljning av tobaksfria nikotinprodukter tillaten
(eller oreglerad) och Bolaget séljer sddana produkter inom
dessa stater. Det kravs fér narvarande inga licenser for

att salja tobaksfria nikotinprodukter. Dessutom innehar
Bolaget ett tobaksimportorstillstdnd utfardat av det
amerikanska finansdepartementet som galler till 2024.

Placeringsavtal

Enligt villkoren i Placeringsavtalet atar sig Bolaget att
emittera 2272727 aktier och Huvudégarna att avyttra

5 632 404 befintliga aktier till de kopare som anges

av Managers. Huvudégarna avser vidare att [amna en
Overtilldelningsoption, som innebér en utfastelse att,
pa begéran av Managers senast 30 dagar fran forsta
dagen for handel i Bolagets aktier, avyttra ytterligare
hogst 15 procent av aktierna, motsvarande cirka 4,1
procent sett till totalt antal aktier efter Erbjudandet.
Overtilldelningsoptionen far endast utdvas for att tacka
eventuella dvertilldelningar inom ramen for Erbjudandet.

Genom Placeringsavtalet lamnar Bolaget sedvanliga
garantier till Managers, frimst avseende att informationen
i Prospektet ar korrekt, att Prospektet och Erbjudandet
uppfyller relevanta krav ilagar och regelverk samt attinga
legala eller andra hinder féreligger for Bolaget attinga
avtalet eller for Erbjudandets slutférande. Placeringsavtalet
foreskriver att Managers atagande att formedla kdpare

till de aktier som omfattas av Erbjudandet ar villkorat
bland annat av garantierna som ldmnas av Bolaget och
Huvudéagarna ar korrekta. Enligt Placeringsavtalet kommer
Bolaget att ata sig att under vissa forutsattningar hélla

1 Férmerinformation om relevanta regulatoriska krav, se avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning - Regulatorisk éversikt”.

Managers skadelésa mot vissa ansprék.

Genom Placeringsavtalet kommer Huvudagarna att ata
sig, med sedvanliga férbehall, att inte sélja sina respektive
innehav under lock up-perioden (se vidare i avsnittet
"Aktiekapital och dgarférhallanden - Atagande att avsta
frén att sélja aktier”). | enlighet med Placeringsavtalet
kommer dessutom Bolaget att ata sig, att inte (i)
emittera, erbjuda, pantsatta, sélja, ata sig att salja eller
annars overfora eller avyttra, direkt eller indirekt, nagra
aktier i Bolaget eller ndgra andra vardepapper som kan
konverteras till eller méjliga att utnyttja eller byta till
sadana aktier, eller (i) kopa eller sélja option eller annat
instrument elleringa swap-avtal eller andra arrangemang
som helt eller delvis dverlater den ekonomiska risken
forknippade med édgande av aktie i Bolaget till annan
forran tidigast 180 dagar efter dagen da handeln pa
Nasdaq First North Growth Market inleds. Managers kan
dock medge undantag fran dessa begransningar.

Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan Managers komma att
genomfora transaktioner i syfte att halla marknadspriset

pa aktierna pa en hdgre niva an den som i annat fall

kanske hade varit radande p& marknaden. Sadana
stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras pa
Nasdaq First North Growth Market, OTC-marknaden eller
pa annat satt, och kan komma att genomféras nér som helst
under perioden som borjar pé forsta dagen for handel i
aktierna pa Nasdagq First North Growth Market och avslutas
senast 30 kalenderdagar darefter. Managers har dock ingen
skyldighet att genomféra ndgon stabilisering och det finns
ingen garanti for att stabilisering kommer att genomféras.

Stabilisering, om pabdrjad, kan vidare komma att avbrytas
nérsom helst utan férvarning. Under inga omstandigheter
kommer transaktioner att genomféras till ett pris som
arhogre an det pris som faststallts i Erbjudandet.

Senast vid slutet av den sjunde handelsdagen efter att
stabiliseringstransaktioner utférs ska Managers offentliggora
att stabiliseringstransaktioner har utforts, i enlighet med
artikel 5(4)i EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014.
Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens utgang kommer
Managers att offentliggéra huruvida en stabilisering utférdes
ellerinte, det datum dé stabiliseringen inleddes, det datum
dé stabilisering senast genomférdes samt det prisintervall
inom vilket stabiliseringen genomférdes for vart och ett av de
datum da stabiliseringstransaktioner genomférdes.



Cornerstoneinvesteraren

Cornerstoneinvesteraren har atagit sig att forvarva
aktier i Erbjudandet om motsvarande totalt cirka 66
MSEK. Cornerstoneinvesteraren kommer ddrmed att
sammanlagt inneha cirka 3,4 procent av antalet aktier
och roster i Bolaget efter Erbjudandets genomférande
(under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas).
Cornerstoneinvesteraren erhaller ingen ersattning for
sitt &tagande och dess investering gors pa samma villkor
som 6vriga investerare i Erbjudandet. Managers och
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Bolaget bedémer att Cornerstonesinvesteraren har god
kreditvardighet och saledes kommer att kunna infria
sitt &tagande. Cornerstoneinvesterarens atagande ar
emellertid inte sadkerstalld genom nédgon bankgaranti,
sparrmedel eller pantsattning eller liknande arrangemang.
Cornerstoneinvesterarens atagande ar forenat med
vissa villkor avseende bland annat att en viss spridning
av Bolagets aktier uppnas i samband med Erbjudandet
samt att Erbjudandet genomférs inom en viss tid.
Cornerstoneinvesteraren kan kontaktas via Bolagets
adress, Birger Jarlsgatan 43, 11145 Stockholm.

Cornerstoneinvesteraren Atagande, antal aktier Atagande, SEK
Erik Selin' 1000000 66000000
Transaktioner med nirstaende LAN TILL ANSTALLDA

Bolaget har under den period som omfattas av den
finansiella informationen i Prospektet genomfért de
transaktioner med nérstdende som framgar nedan.
Enligt Bolagets bedémning har nedanstdende avtal och
transaktioner ingatts pa kommersiella villkor. Utéver
nedan har inga transaktioner med narstaende parter agt
rum under den period som omfattas av den historiska
finansiella informationen i Prospektet och fram till dagen
for detta Prospekt.

Forinformation om erséattning till styrelsen och ledande
befattningshavare, se avsnittet "Bolagsstyrning -
Erséttning till styrelseledamoter, verkstéllande direktor
och ledande befattningshavare”.

AKTIEAGARLAN OCH AKTIEPANTER

En av Bolagets majoritetsdgare, GR8 Ventures AB, har beviljat
ett aktiedgarlan till Bolaget pa 7500 000 SEK med en arlig
ranta om atta procent. Per 30 juni 2021 aterstod 4 700 000

kr att aterbetala. Lanet ska aterbetalas vid det tidigare av (i)
datum for notering av Bolagets aktier eller (ii) 15 oktober 2021.

Kurt Bjorklund, en indirekt aktiedgare i Bolaget, har beviljat
ett aktiedgarlan till Bolaget pa 37500 000 SEK med en
arlig ranta om atta procent. Lanet har éverforts fran Kurt
Bjorklund till Norther Trust Fiduciary Services (Guernsey)
Limited. Lanet ska aterbetalas senast den 23 januari 2022.

Aktiedgarlanen ovan lamnades av aktiedgarna for att
delvis finansiera férvéarvet av Snusbolaget Norden AB i
januari 2017. Lanen avses aterbetalas efter Erbjudandets
genomférande.

1 Genom Férvaltnings AB Fargax.

Bolaget haringatt Ianeavtal med nio anstallda i

Bolaget om totalt 1237 754 SEK med en arlig rénta

om tva procent. Ldnen gavs i samband med att vissa
teckningsoptionsprogram implementerades, vilket
gjorde det mojligt fér berérda anstéllda att kopa
teckningsoptioner utgivna av Bolaget. Fyra av de nio lanen
har annu inte forfallit till betalning, dér sista forfallodatum
infaller 29 september 2021 (ett 1an), 1 november 2022 (ett
l&n) samt 1 november 2023 (tva Ian).

IT-SERVICE-AVTAL MED EASYFY

| januari 2021ingick Koncernen ett licensavtal och ett
konsultavtal med Easyfy AB, som innehar 401 aktier och
431teckningsoptioneriBolaget. For mer information,
se avsnittet "Védsentliga avtal - Licens avseende IT-
plattformar” ovan.

TJANSTER FRANHYDIA

Under 2018 ingick Bolaget ett konsultavtal med en av sina
aktiedgare Hydia, enligt vilket grundaren av Hydia, Patrick
Hjetland, anlitades som konsult. Konsulttjansterna bestod
av e-handels- och marknadsféringstjénster relaterade till
den norska marknaden. Konsultavtalet sades upp i bérjan av
2020. Kopet av tjanster fran Hydia uppgick till 253 000 SEK ar
2020, till 1529 000 SEK ar 2019 och till 706 000 SEK &r 2018.

TJANSTER FRAN E-BUSINESS PARTNER

E-Business Partner, som innehar 10 353 teckningsoptioner
i Bolaget, tillhandahaller pa konsultbasis tjanster som
framst avser IT och affarsutveckling till Bolaget. Kép av
tjdnster fran E-Business Partner uppgick till 641000 SEK &r
2020,105 000 SEK &r 2019 och 928 000 SEK &r 2018.

LEGALA TJANSTER FRAN ADVOKATFIRMAN VINGE
Sedan 2019 har Bolaget anlitat Advokatfirman Vinge KB
som juridisk radgivare. Kristian Ford, styrelseledamot

i Bolaget, 4r delagare i Advokatfirman Vinge. Kép av
tjdnster fran Advokatfirman Vinge uppgick till 7110 000
SEK ar 2020 och till 1912 000 SEK &r 2019.
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Radgivares intressen

Managers erbjuder finansiell rédgivning och andra
tjanster till Bolaget och Huvudéagarna i samband med
Erbjudandet, for vilka de erhaller en provision uppgéende
till en viss procent av bruttointékterna fran forsaljningen
av aktier i Erbjudandet som ska betalas av Bolaget for
forsaljningen av nyemitterade aktier och av Huvudéagarna
géllande forsaljning av befintliga aktier. Dessutom kan
Huvudéagarna vélja att betala Managers en diskretionar
avgift, vars belopp och allokering kommer att bestdmmas
den forsta handelsdagen for Bolagets aktier pa Nasdaq
First North Growth Market. Den totala ersattning som
erhalls av Managers ar beroende av Erbjudandets
framgéng.

Frén tid till annan kan Managers aven komma att
tillhandahalla tjanster, inom den ordinarie verksamheten
och isamband med andra transaktioner till Huvudagarna,
Bolaget och till dem narstaende parter.

Kostnader for Erbjudandet

Bolagets kostnader i samband med noteringen pé Nasdaq
First North Growth Market och Erbjudandet férvantas
uppga till cirka 45 MSEK, varav 12 MSEK inkluderats i
kostnaderna under januari - juni 2021 och 33 MSEK utgar
under tredje och fjarde kvartalet 2021. Majoriteten av

de 45 MSEK i kostnader i samband med noteringen och
Erbjudandet beraknas framst belasta resultatrakningen.
Sédana kostnader ar framforallt hanforliga till
kostnader for revisorer, finansiella och legala radgivare,
upprattande av Prospektet, kostnader i samband med
bolagspresentationer osv.

Godkinnande fran Finansinspektionen
och hemsideinformation

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som
behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart
i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning
(EU) 2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas
som nagot slags stod fér den emittent som avses i
detta Prospekt eller for kvaliteten pé de vardepapper
som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen
bedémning av huruvida det ar lamplighet att investera
i dessa vardepapper. Prospektet godkandes av
Finansinspektionen den 4 oktober 2021.

Prospektet ar giltigt i upp till tolv manader fran datumet

for godkannandet. Skyldigheten att tillhandahélla tillagg
till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse,

sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara
tillamplig nar Prospektetinte langre ar giltigt.

Information som finns tillgénglig pa Haypp Groups
webbplats eller andra webbplatser som hanvisas till i
Prospektet ingér inte i Prospektet och har inte granskats
eller godkants av Finansinspektionen om inte sadan
information uttryckligen har inférlivats i Prospektet
genom hanvisning.

Handlingar som halls
tillgangliga for inspektion

Under Prospektets giltighet finns Bolagets bolagsordning
och registreringsbevis tillgangligt for inspektion pa
Bolagets huvudkontor eller pa Bolagets webbplats

www.hayppgroup.com.
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Skattefragori Sverige

Sérskilda skatteregler géller vidare fér vissa féretagskategorier. Den skatteméssiga behandlingen av varje enskild

aktiedgare beror delvis pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare bér radfraga oberoende skatteradgivare om de
skattekonsekvenser som erbjudandet och upptagandet till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First Growth Market kan
medféra for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal. Skattelagstiftningen i
investerarens hemviststat och emittentens registreringsland kan inverka pa inkomsterna fran aktierna. Sammanfattningen

nedan ér baserad pa antagandet att aktierna i Bolaget anses vara marknadsnoterade i skattehdnseende (skulle aktierna

inte anses vara marknadsnoterade géller delvis andra skatteregler én de nedan redovisade).

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrigor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet fér fysiska personer och

aktiebolag som ér obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ér baserad pa nu géllande

lagstiftning och ér avsedd endast som generell information avseende aktierna i Bolaget frdin och med det att aktierna har

upptagits till handel pa Nasdagq First Growth Market.

Sammanfattningen behandlar inte:

- situationer d4 aktier innehas som lagertillgdng i ndringsverksamhet,

- situationer d4 aktier innehas avkommandit- eller handelsbolag,

- situationer dé aktier forvaras pa ett investeringssparkonto,

- desdérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och

utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga da investeraren innehar aktier i Bolaget som anses

vara néringsbetingade (skattemaéssigt),

- desdérskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga p& aktier i bolag som &r eller har varit

famansféretag eller pa aktier som férvarvats med stéd av sadana aktier,

- desdérskilda regler som kan bli tillimpliga fér fysiska personer som gor eller aterfér investeraravdrag,

- utldndska féretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige, eller utldndska féretag som

har varit svenska féretag.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegréansat skattskyldiga
i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor,
utdelningar och kapitalvinster i. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som
skillnaden mellan férsaljningsersattningen, efter avdrag
for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag
och sortlaggs samman och berdknas gemensamt med
tillampning av genomsnittsmetoden. Vid férsaljning av
marknadsnoterade aktier far alternativt schablonmetoden
anvandas. Denna metod innebar att omkostnadsbeloppet
far bestammas till 20 procent av férséljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pd marknadsnoterade aktier far dras av

fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer
samma ar dels pé aktier, dels pad marknadsnoterade
virdepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar
i vardepappersfonder eller specialfonder som innehaller
endast svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder).
Av kapitalférlust som inte dragits av genom nu ndmnda
kvittningsmojlighet medges avdrag i inkomstslaget
kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital

medges reduktion av skatten pé inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktionen ar 30 procent av
den del av underskottet som inte éverstiger 100 000
kronor och 21 procent av det aterstdende underskottet.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.
For fysiska personer som ar obegréansat skattskyldiga i
Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent. Den preliminara skatten innehélls normalt av
Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren

Tilldelning till anstéllda

Normalt sker ingen beskattning vid tilldelning av aktier.
Betraffande anstéllda kan dock tilldelning av aktier

i vissa fall aktualisera formansbeskattning. Nagon
formansbeskattning bor dock inte aktualiseras om de
anstallda (inklusive styrelseledamoter och suppleanter
samt nuvarande aktiedgare), pa samma villkor som andra,
forvarvar hogst 20 procent av det totala antalet utbjudna
aktier och den anstéllde darvid inte forvarvar aktier for mer
an 30 000 kronor.
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Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive
skattepliktiga kapitalvinster och skattepliktiga
utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med
20,6 procents skatt for rakenskapsar som inleds tidigast 1
januari 2021. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas
pa samma satt som beskrivits ovan avseende fysiska
personer.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier medges
endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier. Kapitalforlust

pa aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far
sparas (hos det aktiebolag som haft forlusten) och

dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier under
efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden. Om
en kapitalforlust inte kan dras av hos det féretag som gjort
forlusten far den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier
hos ett annat féretag i samma koncern, under férutsattning
att koncernbidragsratt foreligger mellan féretagen och
bada foretagen begér det for ett beskattningsar som har
samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft

det om inte ndgot av féretagens bokféringsskyldighet
upphor). Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa

vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer,
exempelvis investmentféretag.

Aktiedagare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige

Foraktiedgare som ar begréansat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma
géller vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i
samband med bland annat inlésen av aktier och &terkop
av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som

har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga dgare

till aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent.
Kupongskattesatsen ar dock i allménhet reducerad
genom skatteavtal. | Sverige verkstaller normalt Euroclear
Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
forvaltaren avdrag for kupongskatt. Sveriges skatteavtal
medger generellt nedséttning av kallskatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillfallet forutsatt att
Euroclear Sweden eller forvaltaren erhéllit erforderliga
uppgifter om den utdelningsberéttigade. Investerare
berattigade till en reducerad skattesats enligt skatteavtal
kan begéra aterbetalning fran Skatteverket om kallskatt
harinnehallits med en hogre skattesats.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring
av aktier. Aktiedgare kan emellertid bli féremal for
beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer

som ar begransat skattskyldiga i Sverige foremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av

aktier i Bolaget, om de vid nagot tillfalle under det
kalenderar dé avyttringen sker eller under de féregaende
tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln

ardock i flera fall begransad genom skatteavtal.
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Skattefragor i Norge

Nedan féljer en kort sammanfattning av vissa norska skattekonsekvenser som kan aktualiseras med anledning av

Erbjudandet, vilket, om inget annat anges, endast avser fysiska och juridiska personer som &r skatteskyldiga och/eller

har sin skatteméssiga hemvist i Norge (inklusive fasta driftstéllen). Sammanfattningen ér baserad pa nu géllande norsk

skattelagstiftning och r endast avsedd som allmén information. Den skatteméssiga behandlingen av varje enskild

aktiedgare beror delvis pd den personens sérskilda situation. Sérskilda skattekonsekvenser som inte beskrivs nedan kan

gélla for vissa kategorier av skatteskyldiga. Exempelvis omfattar beskrivningen inte aktier som innehas av partnerskap,

investmentféretag, férsdkringsbolag, investeringsfonder eller om aktierna innehas via ett norskt aktiesparkonto (No.

Aksjesparekonto). Varje aktiedgare i Bolaget bér radfraga en skatterddgivare om de sérskilda skattekonsekvenser som

Erbjudandet kan medféra i varje enskilt fall.

Norska Fysiska Personer

SKATT PA KAPITALVINST

Forsaljning, inlésen eller annan avyttring av aktierna

anses utgora en avyttring i norskt skattehédnseende.

En kapitalvinst eller kapitalférlust som uppkommer for
fysiska personer som &r skattskyldiga i Norge ("Norska
Fysiska Personer”) vid avyttring av aktier ar skattepliktig
respektive avdragsgill i Norge. Sadan kapitalvinst eller
kapitalforlust laggs till eller dras av fran den Norska Fysiska
Personens allméanna inkomster under avyttringséaret.
Allman inkomst beskattas med en skattesats om 22
procent, sedan justeras beskattningsunderlaget uppat
med en faktor om 1,44, vilket innebar en effektiv skattesats
om 31,68 procent (2021). Vinsten &r skattepliktig och
forlusten ar avdragsgill oavsett &gandets langd och
antalet aktier som avyttrats.

Beskattningsbara vinster eller forluster kommer

att beraknas per aktie som skillnaden mellan
forsaljningspriset for aktien och den Norska Fysiska
Personens kostnad for aktien, inklusive kostnader
som uppstattisamband med kop eller férsaljning

av aktien. Fran denna vinst, kan det finnas en ratt for
Norska Fysiska Personer att gora avdrag pa en skattefri
del (No. Skjermingsfradrag) vid berdkning av deras
beskattningsbara inkomst, forutsatt att den skattefria
delen inte nyligen har anvants for att reducera den
skattepliktiga utdelningen.

Den skattefria delen beraknas per aktie, och fordelas
enbart till aktiedgare som innehar aktier den 31 december
vid utgangen av det aktuella kalenderéret. Den skattefria
delen for varje aktie ar lika med kostnaden for aktien
multiplicerat med en bestdmd riskfri rdntesats baserat
pa den effektiva rantan efter skatt pa rdntan som |6per
pa statsskuldvaxlar (No. Statskasseveksler) med tre
ménaders |6ptid med tilldagget av 0,5 procentenheter.
Skattedirektoratet annonserar den riskfria rantesatsen

i januari aret efter inkomstaret. Den riskfria rantesatsen
for 2020 var 0,6 procent. Den riskfria rantesatsen for
2021 kommer att publiceras i mitten av januari 2022.

Den skattefria delen ar berdknad pé varje enskild aktie,
det vill sdga inte pa portfdljbasis. Eventuell del av det

beraknade skattefria utrymmet som ett ar éverstiger
utdelningen pa aktien ("oanvant skattefritt utrymme”)

far sparas och utnyttjas mot framtida utdelningar p3,

eller vinster vid forséljning av, samma aktie. Eventuellt
oanvant skattefritt utrymme kommer ocksa att laggas

till grunden for berédkningen av den skattefria delen pa
samma andel det féljande aret. Avrakningen foér eventuellt
oanviént skattefritt utrymme i samband med férsaljning
av en aktie far inte leda till eller 6ka en avdragsgill forlust,
det vill sdga eventuellt oanvént skattefritt utrymme som
overstiger kapitalvinsten till foljd av forsaljning av en aktie
gar forlorad.

Om den Norska Fysiska Personen ager aktier som
forvarvats vid olika tidpunkter, kommer de aktier som
forvarvats forst att betraktas som de férsta som avyttras
(forst-in-forst-ut-metoden) i syfte att berdkna den
beskattningsbara vinsten eller forlusten. Kostnader som
uppstarisamband med forvarv eller férsaljning av aktier ar
avdragsgilla under forséljningsaret.

UTDELNING

Norska Fysiska Personer ar generellt skattepliktiga for sina
globalainkomster. Utdelningar till Norska Fysiska Personer
har en skattesats om 22 procent, beskattningsunderlaget
justeras darefter uppat med en faktor om 1,44, vilket
innebér en effektiv skattesats om 31,68 procent (2021).
Dock beskattas endast utdelningar som éverskrider en
sarskild lagstadgad skattefri del (No. Skjermingsfradrag).
Den skattefria delen beréknas enligt beskrivningen ovan
angédende skatt pa kapitalvinster. Eventuell del av det
beraknade skattefria utrymmet som ett ar éverstiger
utdelningen pa aktien ("éverskottsutrymme”) far sparas
och utnyttjas mot framtida utdelningar p4, eller vinster vid
forsaljning av, samma aktie.

Utdelningar till Norska Fysiska Personer fran Haypp
Group ar generellt foremal for kéllskatt i Sverige med
en skattesats om 15 procent. Norska Fysiska Personer
kan dock hos den norska skattemyndigheten ansoka
om avdrag pé den norska skatten for den skatt som har
betalats i Sverige.
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Norska Aktiebolag

SKATT PA KAPITALVINSTER

Kapitalvinster hos norska aktiedgare som ar foretag

(det vill saga aktiebolag, fonder, sparbanker, 5msesidigt
forsakringsbolag eller liknande entiteter med
skattemassig hemvisti Norge) ("Norska Aktiebolag”), som
uppkommer vid avyttring av aktier som omfattas av ett
sarskilt norskt undantag for vissa aktier undantas fran
beskattning. Forluster som uppkommer i samband med
forsaljning av sadana aktier ar inte avdragsgilla.

UTDELNING
Norska Aktiebolag ar generellt undantagna fran norsk
beskattning pa utdelningar erhélina pa aktier i svenska

aktiebolag, enligt ett sarskilt norskt undantag for vissa

aktier (No. Fritaksmetoden). Dock ar generellt 3 procent av
utdelningsintakterna skattepliktiga som allman inkomst
med en skattesats om 22 procent (2021), vilket innebar

att utdelningar fran Bolaget till aktiedgare som ar foretag
beskattas med en effektiv skattesats om 0,66 procent
(2021).

Norska aktiedgare som ar féretag som omfattas av det
sarskilda norska undantaget for vissa aktier och haren
agarandel som overstiger 90 procent i aktiebolaget, blir
dock inte beskattade vid mottagandet av utdelningen fran
detta bolag.

Utdelningar till Norska Aktiebolag fran Haypp Group éar
generellt foremal for kallskatt i Sverige med en skattesats
om 15 procent.
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Konsoliderad delarsinformation i sammandrag for perioden 1januari 2021 - 30 juni 2021

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Belopp i KSEK Q22021 Q22020 Q1-Q22021 Q1-Q22020 2020
Nettoomsattning 541809 457818 1094 304 762407 1729172
Ovriga rérelseintakter 1041 253 1609 675 2413
Aktiverat arbete for egen rakning 1792 2472 4154 3172 6539
Handelsvaror -486 527 -403 032 -973113 -668 940 -1504 275
Ovriga externa kostnader -30 662 -20503 -53 849 -48164 -115 856
Personalkostnader -22135 -19 489 -53 554 -34 413 -81647
Ovriga rorelsekostnader -459 -702 -1051 -1338 -6 291
Av- och nedskrivningar av materiella

och immateriella tillgangar -11728 -9 542 -22019 -18782 -44.386
Summa rorelsens kostnader -551511 -453 267 -1103585 -771636 -1752 455
Rorelseresultat -6 870 7276 -3518 -5382 -14330
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 0 1 1 1 3
Finansiella kostnader -2779 -4 417 -4 907 -5880 -20741
Finansiella poster netto -2778 -4 416 -4 906 -5879 -20738
Resultat fore skatt -9 648 2860 -8424 -11262 -35068
Inkomstskatt 1052 -1958 -291 1016 7254
Arets/periodens resultat -8596 902 -8715 -10 246 -27 814
Arets/periodens resultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare -8596 902 -8715 -10 246 -27 814
Resultat per aktie, beridknat pa det resultat

som ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare

under perioden:

Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,40 0,04 -0,41 -0,50 -1,36
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,40 0,00 -0,41 -0,50 -1,36
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 21531300 20391000 21015150 20391000 20391000
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 25435350 23456850 24876450 23469300 23539800
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KONCERNENS TOTALRESULTAT

Belopp i KSEK Q22021 Q22020 Q1-Q22021 Q1-Q22020 2020
Arets/periodens resultat -8596 902 -8715 -10 246 -27 814

Ovrigt totalresultat:

Poster som kan komma att
omklassificeras till resultatékningen

Valutakursdifferenser -4785 -2107 4488 -8791 -11683
Ovrigt totalresultat for ret/perioden -4785 -2107 4488 -8791 -11683
Summa totalresultat fér aret/perioden -13 381 -1205 -4 227 -19 037 -39496

Summa totalresultat fér aret/perioden
som dr hanforligt till:

Aktiedgare i moderbolaget -13 381 -1205 -4227 -19 037 -39 496
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Noter 2021-06-30 2020-12-31
Tillgangar

Anlidggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Goodwill 153 376 149 485
Kundrelationer 124 015 53095
Varumarken 160789 35670
Hemsidor 33015 35798
Balanserade utvecklingskostnader 41005 30984
Ovriga immateriella tillgéngar 105
Summa immateriella tillgangar 512200 305136
Materiella anldggningstillgangar

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 132 187
Inventarier 1254 1094
Summa materiella anldggningstillgangar 1386 1281
Finansiella tillgdngar

Langfristiga fordringar 29 641 3987
Summa finansiella tillgdngar 29 641 3987
Nyttjanderattstillgdngar 55527 35586
Uppskjutna skattefordringar 16 647 16 550
Summa anléggningstillgangar 615 401 362541
Omsiéttningstillgangar

Varulager

Handelsvaror 103 968 77 531
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 46 605 42019
Ovriga fordringar 14 398 12456
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 469 23042
Likvida medel 31450 32031
Summa kortfristiga fordringar 110 921 109548
Summa omsiéttningstillgangar 214 889 187 079
Summa tillgdngar 830290 549 620
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Belopp i KSEK Noter 2021-06-30 2020-12-31
Eget Kapital Och Skulder

Eget Kapital

Aktiekapital 3 1357 1336
Pagédende nyemission 3 160

Ovrigt tillskjutet kapital 496 032 308 696
Omrékningsdifferenser -10 920 -15408
Balanserat resultat (inklusive érets resultat) -94 511 -85796
Summa eget kapital 392117 208 828
Skulder

Langfristiga skulder

Leasingskuld 37 649 21351
Uppskjuten skatteskuld 26 936 28 861
Ovriga skulder 26 483 42750
Summa langfristiga skulder 91068 92962
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 84 818 58 085
Leasingskuld 13 257 10 641
Skulder till kreditinstitut 30000 1875
Leverantorsskulder 90897 105 612
Aktuell skatteskuld 6416 4277
Ovriga skulder 57 976 21021
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 63740 46318
Summa kortfristiga skulder 347104 247830
Summa skulder 438172 340792
Summa eget kapital och skulder 830290 549 620
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Balanserat
. resultat
Ovrigt Om-  (inklusive
Aktie- Pagaende tillskjutet raknings- arets
Belopp i KSEK Noter kapital nyemission kapital differens resultat) Summa
Ingdende balans, 2021-01-01 1336 0 308696 -15408 -85796 208 828
Arets resultat -8715 -8715
Ovrigt totalresultat for dret 4488 4488
Summa totalresultat 4488 -8715 -4 227
Nyemission 3 21 2037 2058
Pagaende nyemission 3 159 185299 185458
Summa transaktioner med
aktiedgare i deras egenskap
av aktiedgare 21 159 187 336 0 0 187 516
Utgaende balans, 2021-06-30 1357 159 496 032 -10 920 -94 511 392117



INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HAYPP GROUP AB (PUBL)

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

20210101 - 20200101 -
Belopp i KSEK Noter 20210630 20200630
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -3518 -5382
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet:
- Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgdngar och
immateriella tillgdngar samt nyttjanderattstillgangar 22019 18782
- Ovriga ej likviditetspéverkande poster 433 -2215
Betald ranta -3945 -2003
Betalda inkomstskatter -631 -549
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten fére
férandring av rérelsekapital 14 359 8632
Kassafléde fran fordndring av rérelsekapital
Okning/minskning av varulager -24 740 1369
Okning/minskning av rérelsefordringar -2344 -17193
Okning/minskning av rérelseskulder -7 527 25091
Summa férdndring av rérelsekapital -34 610 9267
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten -20 252 17 899
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgéngar -216 435 -10726
Investeringar i materiella tillgdngar -452 -585
Avyttringar av materiella tillgdngar 52 0
Okning av évriga finansiella tillgdngar -652 2276
Kassaflode fran investeringsverksamheten -217 486 -9 035
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagande av lan 57 452 8 657
Aterbetalning av 1an -1875 -6003
Aterbetalning av leasingskuld -6735 -5737
Nyemission 3 187 517 1234
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 236 359 -1849
Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid arets bérjan 32031 9295
Periodens kassafléde -1380 7015
Kursdifferens i likvida medel 798 -504

Likvida medel vid arets slut 31450 15806
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NOTER

Allman information

Haypp Group AB (publ) med organisationsnummer
559075-6796 ar ett aktiebolag registrerat i Sverige
med sate i Stockholm. Huvudkontorets adress ar
Birger Jarlsgatan 43, SE-11145 Stockholm, Sverige.
Moderbolagets och dess dotterbolags verksamhet
omfattar investeringar i e-handelsféretag och darmed
sammanhéangande verksamhet.

Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampades
nar denna delérsrapport utarbetades anges nedan. Dessa
principer har tillampats konsekvent for alla redovisade
perioder,om inget annat anges.

Denna delérsrapport har utarbetats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering.

De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som
tillampas i denna delarsrapport éverensstdmmer med de
principer som beskrivs i not 2i den historiska finansiella
informationen for rdkenskaprsaren 2020, 2019 och 2018
vilken ocksa ar en del av detta Prospekt. Styrelsens
godkannande av detta dokument har skett den 4 oktober
2021.

Rorelsesegment

Rorelsesegmenten rapporteras pa ett satt som ar forenligt
med den interna rapportering som ldmnas till den hogsta
verkstallande beslutsfattaren. Koncernens verksamhet &r
uppdeladirérelsesegment bestaende av kdrnmarknader
(Sverige och Norge) och tillvaxtmarknader (USA, Europa
utanfér Sverige och Norge samt évriga varlden). Den
operativa beslutsfattaren &r den funktion som ansvarar for
att fordela resurser och bedéma de operativa segmentens
resultat. | koncernen har denna funktion identifierats som
den verkstéllande direktdren som fattar strategiska beslut.

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas
genom att dividera:

« Arets vinst/forlust som kan hanforas till
moderbolagets aktiedgare,

- med ett vdgt genomsnittligt antal utestdende
stamaktier under perioden, exklusive aterképta
aktier som innehas som egna aktier av
moderbolaget

Resultat per aktie efter utspadning

For berakningen av vinst per aktie efter utspadning
justeras de belopp som anvéants for berdkningen av vinst
per aktie fore utspadning genom att ta hansyn till:

- detvdgda genomsnittet av de ytterligare
stamaktier som skulle ha varit utestdende vid en
omvandling av alla potentiella stamaktier.

Utspadningseffekt av potentiella stamaktier rapporteras
endast om en konvertering till stamaktier skulle leda till
en minskning av resultatet per aktie efter utspadning.
Eftersom bolaget redovisar forluster for vissa perioder
rapporteras ingen utspadningseffekt for dessa perioder.

Viktiga uppskattningar och bedémningar
fér redovisningsdandamal

Uppskattningar och bedémningar utvarderas |l6pande
och baseras pa historiska erfarenheter och andra faktorer,
inklusive férvantningar pa framtida handelser som anses
rimliga under radande férhallanden.

Betydande uppskattningar och bedémningari koncernen
ar hanforliga till goodwill och uppskjuten skatt.

Not 1 Finansiella instrument

Det bokférda vardet pa koncernens langfristiga finansiella
instrument som varderas till upplupet anskaffningsvarde
motsvarar i huvudsak dess verkliga varde eftersom réantan
ari paritet med aktuella marknadsrantor.

Det bokfoérda vardet av koncernens kortfristiga finansiella
instrument som varderas till upplupet anskaffningsvarde
motsvarar i huvudsak dess verkliga varde eftersom
diskonteringseffekten inte ar betydande.

Not 2 Transaktioner med nérstaende parter

Transaktioner mellan Haypp Group och dess nérstdende
parter &r av liknande karaktar som tidigare perioder och
beskrivs i arsredovisningen 2020. Fér mer information, se
arsredovisning 2020, not 31.



Not 3 Upplysningar om nyemissioner
av aktier och teckningsoptioner

Under forsta halvaret 2021 skedde inlésen av
teckningsoptioner, vilket resulterade i en emission av 2
157 nya aktier och en 6kning av aktiekapitalet med 21192
kronor och en 6kning av 6évrigt tillskjutet kapital med 1579
511 kronor. Teckningspriset fér de nya aktierna varierar frén
4 880,2 SEK till 8 347,8 SEK per aktie.

Ytterligare en inlésen av teckningsoptioner 4gde rum

i juni 2021, vilket pa balansdagen inte har registrerats

hos Bolagsverket. 83 aktier kommer att emitteras, vilket
kommer att resultera i en 6kning av aktiekapitalet med
383 kronor och en 6kning av dvrigt tillskjutet kapital med
334 965 kronor. Lésenpriset varierar mellan 2172 och 6
148 kronor per aktie. 759 teckningsoptioner har upphavts
for anstallda som lamnat foretaget. Dessa har aterkdpts
till anskaffningsvarde, vilket resulterade i en minskning av
ovrigt tillskjutet kapital med 288 854 kronor.

Ett beslut om en privatplacering till framst befintliga
aktiedgare fattades pa en extra bolagsstdamma i juni 2021
for att finansiera en del av forvarvet av vissa tillgéngari
Nettotobak, vilket innebéar en 6kning av aktiekapitalet med
159 402 SEK och en 6kning av dvrigt tillskjutet kapital med
184 836 286 SEK. Denna emission var inte registrerad hos
Bolagsverket pé balansdagen.

Dessutom beslutade en extra bolagsstdmma att utfarda
1133 teckningsoptioner till anstéllda som annu inte har
registrerats av Bolagsverket. Denna emission medfér en
6kning av ovrigt tillskjutet kapital med 873 753 kronor.
Loptiden for dessa teckningsoptioner ar tva ar fran och
med 2021-04-01. Teckningsoptionerna har forvarvats till
marknadsvardet.

Not 4 Investeringar

Haypp Group investerade under perioden 217 MSEK (9,0),
varav 216 MSEK (10,7) investerades i immateriella tillgangar,
varav merparten avser forvarvet av vissa tillgdngar i
Nettotobak. | juni 2021 férvarvade Haypp Group vissa
tillgdngar i Nettotobak, en svensk e-handelsaterforséljare
av nikotinpésar och snus. De forvérvade tillgdngarna
bestéar huvudsakligen av e-handelsbutikens varumarke
(Nettotobak) och de kundrelationer som ar kopplade

till e handelsverksamheten. De férvérvade tillgdngarna
har redovisats i koncernens balansrakning under
varumérken och kundrelationer till ett belopp om 73,7
MSEK respektive 127,4 MSEK. Dessutom placerades en
del av képeskillingen pa ett sparrkonto som sakerhet

for eventuella garantibrott eller liknande. Beloppet som
placerades pa sparrkontot redovisas som en tillgang
under langfristiga fordringar och en motsvarande skuld
redovisas under langfristiga 6vriga skulder.
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Not 5 Nettoskuld och likvida medel

| slutet av perioden uppgick nettoskulden till 178 MSEK
(116) och den finansiella nettoskuldkvoten till 2,4 génger,
jamfort med 1,7 den 31 december 2020. Férandringen

i nettoskulden berodde framst pa hogre skuldnivaer
framst relaterat till upptagna lan om 30 MSEK, hogre
utnyttjande av bolagets checkrakningskredit samt hogre
leasingskuld fran ett nytt leasingavtal for deninterna
lagerverksamheten i Norge. Totalt uppgick likvida
medel till 31,5 MSEK, jamfért med 32,0 MSEK i slutet av
forra aret. | slutet av perioden uppgick den outnyttjade
kreditfaciliteten till 3 MSEK, jamfért med 15 MSEK den 31
december 2020.

Not 6 Hindelser efter balansdagen

I juli 2021 forvarvade Haypp Group vissa tillgdngar och
rattigheter relaterade till snusnetto.com, inklusive

det tillhérande domannamnet, varumarket och viss
utrustning fran Sweden Snus Gross AB (4garen

av e-handelsverksamheten fér snusnetto.com).
Koépeskillingen uppgick till 8 MSEK, varav 4 MSEK innehas
i deposition och betalas ut under forutsattning att vissa
villkor uppfylls av séljaren och/eller att inga garantibrott
intraffar fore den 15 oktober 2021. Pa extra bolagsstdmma i
Bolaget den 2 september 2021 beslutade bolagsstdamman
om en uppdelning av Bolagets aktier 1:150, varefter det
finns 23164 800 utestadende aktieri Bolaget. Inga 6vriga
kanda handelser som leder till justeringar har intraffat,
mellan balansdagen och tidpunkten fér notering.
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SEGMENTINFORMATION

Nettoomsattning EBITDA
Senaste Senaste
tolv tolv
Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 manader Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 manader
Belopp i KSEK 2021 2020 2021 2020 (LTM) 2021 2020 2021 2020 (LTM)
Huvudmarknader 484417 382774 972893 636955 1811366 29695 29149 56811 45197 112596
EBITDA-marginal, % 6,1 7.6 58 VA 6,2
Tillvaxtmarknader 57391 75044 121410 125453 249703 -12758 -7754 -24108 -25241 -39 336
EBITDA-marginal, % -22,2 -10,3 -199 -20,1 -15,8
Moderbolag/annat -11626 -4563 -13947 -6235 -38131
Avstdmningsposter -454 -13 -256 -321 29
Koncernen totalt 541809 457818 1094304 762407 2061069 4858 16818 18501 13399 35158
EBITDA-marginal, % 0,9 37 17 1,8 1,7
Av- och nedskrivningar -11728 -9542 -22019 -18782 -47 623
Finansiella kostnader -2778 -4416 -4906 -5879 -19 765
Resultat fore skatt -9648 2860 -8424 -11262 -32230



REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT

Haypp Group AB, org nr 559075-6796

Inledning

Vihar utfort en 6versiktlig granskning av den
konsoliderade finansiella informationen i sammandrag
(ingar pa sidorna F-2-F-10 i detta dokument) for Haypp
Group AB per 30 juni 2021 och den sexméanadersperiod
som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera den konsoliderade finansiella information
i enlighet med |AS 34. Vart ansvar &r att uttala en slutsats
om denna delérsrapport grundad pa var éversiktliga
granskning.

Den 6versiktliga granskningens
inriktning och omfattning

Vihar utfort var éversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation
utfoérd av foretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand
till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och

att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en 6versiktlig granskning goér det inte mojligt for
oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivitidentifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har darfor
inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.
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Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit
fram nédgra omstandigheter som ger oss anledning

att anse att den konsoliderade deldrsinformationen

i sammandrag inte, i allt vasentligt, ar upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34.

Stockholm den 4 oktober 2021
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor

-1
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Finansiell information fér rikenskapsaren 2020, 2019 och 2018

HAYPP GROUPS RESULTATRAKNING

Belopp i KSEK Not 2020 2019 2018
Nettoomsattning 1729171 802431 460149
Aktiverat arbete for egen rakning 6539 1925 -
Ovriga rérelseintakter 6,8 2413 426 20
Summa 1738123 804782 460169
Handelsvaror 26 -1504 274 -708798 -415 603
Ovriga externa kostnader 4 -115 856 -57 081 -20 674
Personalkostnader 5 -81647 -38 947 -18799
Av- och nedskrivningar av materiella och 14,15,16 -44 386 -23170 -16 494
immateriella anldggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader 7 -6 291 -1239 74
Summa rérelsens kostnader -1752 454 -829 235 -471645
Rorelseresultat -14 331 -24 453 -11476
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 9 3 21 4
Finansiella kostnader 9 -20741 -5792 -6197
Finansiella poster - netto -20738 -5701 -6193
Resultat fore skatt -35069 -30154 -17 670
Inkomstskatt 10 7254 9188 1825
Arets resultat -27 814 -20 966 -15 845
Summa totalresultat fér dret hanférligt till:
Moderféretagets aktiedgare -27 814 -20 966 -15 845
HAYPP GROUPS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Belopp i KSEK Not 2020 2019 2018
Arets resultat -27 814 -20 966 -15845
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att
ombklassificeras till resultatrdkningen
Valutakursdifferenser -11682 -3857 131
Ovrigt totalresultat for aret -11682 -3857 131
Summa totalresultat for aret -39 497 -24 824 -15713
Hanforligt till:
- Moderféretagets aktiedgare -39 497 -24 824 -15713
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HAYPP GROUPS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2020-12-31 2019-12-31  2018-12-31  2018-01-01

Tillgangar
Anlidggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Goodwill 1214 149 485 160186 54256 48354
Kundrelationer 14 53095 63976 33775 36333
Varumarken 14 35670 43709 33534 36333
Hemsidor 14 35798 43412 40 417 45417
Balanserade utvecklingskostnader 14 30984 17 858 9024 5902
Ovriga immateriella tillgéngar 105 - - -
Summa immateriella tillgangar 305136 329141 171007 172339

Materiella anlédggningstillgangar

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 15 187 299 - -
Inventarier 15 1094 718 143 180
Summa materiella anldggningstillgangar 1281 1017 143 180

Finansiella tillgdngar

Langfristiga fordringar 18 3987 3296 2078 412
Summa finansiella tillgangar 3987 3296 2078 412
Nyttjanderéattstillgdngar 16 35586 25153 710 299
Uppskjutna skattefordringar 25 16 550 7183 - 2434
Summa anldggningstillgangar 362540 365790 173 938 175 664

Omsiéttningstillgangar

Varulager

Handelsvaror 26 77 531 68 469 48 019 32200
Summa varulager 77531 68 469 48 019 32200
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 19 42019 29272 8212 8363
Aktuell skattefordran - 572 1323 901
Ovriga fordringar 20 12456 2541 10 633 2815
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 23042 15 950 8498 6285
Likvida medel 22 32031 9295 12852 898
Summa kortfristiga fordringar 109548 57 630 41518 19 262
Summa omsittningstillgdngar 187 079 126 099 89 537 51462

Summa tillgangar 549 620 491889 263475 227126
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Belopp i KSEK Not 2020-12-31  2019-12-31  2018-12-31  2018-01-01
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 23 1336 1321 1053 -
Pagédende nyemission - 15 35 1043
Ovrigt tillskjutet kapital 23 308 696 306710 111035 86 667
Omrékningsdifferenser -15408 -3725 140 -
Balanserat resultat (inklusive &rets resultat) -85796 -51114 -30155 -14 302
Summa eget kapital 208 828 253 207 82108 73408
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 24 - 1875 9375 16 875
Leasingskuld 16 21351 18722 - -
Uppskjuten skatteskuld 25 28 861 31975 22 407 25978
Ovriga skulder 24 42750 42545 42354 47 869
Tillaggskopeskillingar 12 - 2000 3500 -
Summa langfristiga skulder 92962 97117 77 636 90722
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 24 58 085 35733 25123 8185
Leasingskuld 16 10 641 4291 64 -
Skulder till kreditinstitut 24 1875 7500 12500 7500
Leverantorsskulder 105 612 49 452 55343 39141
Aktuell skatteskuld 4277 - - -
Ovriga skulder 27 21021 4263 3292 3920
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 28 46318 40326 7410 4250
Summa kortfristiga skulder 247 829 141565 103732 62997
Summa skulder 340791 238 682 181367 153719
Summa eget kapital och skulder 549 620 491889 263475 227126
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HAYPP GROUPS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Balanserat
. resultat
Pagaende Ovrigt Omridk-  inklusive
Aktie- nyemis- tillskjutet nings- arets
Belopp i KSEK Not kapital sion kapital  differens resultat Summa
Ingdende balans per
1januari 2018 1043 86 667 8 -14 302 73408
Effekt overgang till IFRS -8 8 -
Arets resultat -15 845 -15 845
Ovrigt totalresultat for dret 131 131
Summa totalresultat - - - 131 -15 845 -15714
Nyemission 10 4404 4414
Pagaende nyemission 35 19 964 19 999
Summa transaktioner med aktie-
dgare i deras egenskap av dgare 10 35 24368 24413
Utgaende balans per
31december 2018 1053 35 111035 131 -30146 82108
Ingdende balans per 1053 35 111035 131 -30146 82108
1januari 2019
Arets resultat -20 967 -20 967
Ovrigt totalresultat for aret -3857 -3857
Summa totalresultat - - - -3857 -20967 -24 823
Nyemission 268 -35 184100 184 332
Pagédende nyemission 15 11575 11590
Summa transaktioner med
aktiedgare i deras egenskap av
dgare 268 15 306710 306 958
Utgéaende balans per 1321 15 306710 -3725 -51114 253207
31december 2019
Ingdende balans per 1januari 2020 1321 15 306710 -3725 -51114 253207
Arets resultat -27 814 -27 814
Ovrigt totalresultat for dret -11682 11682
Summa totalresultat - - - -11682 -27 814 -39496
Nyemission 15 -15 1095 1095
Pagédende nyemission 891 891
Transaktioner med &gare” -6 869 -6 869
Summa transaktioner med aktie-
dgare i deras egenskap av dgare 15 - 1986 - -6 869 2001
Utgaende balans per
31december 2020 1336 - 308 696 -15408 -85796 208 828

“Under aret har bolaget for sina aktiedgares rakning betalat leverantdrsskulder om 6 919 KSEK. Ovrigt belopp ar -50 KSEK.



-16

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HAYPP GROUP AB (PUBL)

HAYPP GROUPS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Belopp i KSEK Not 2020 2019 2018
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -14 331 -24 453 -11476
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet: 33
Avskrivningar pa materiella
- anlaggningstillgdngar och immateriella
tillgdngar samt nyttjanderéattstillgdngar 44386 23170 16 494

- Ovriga ej likviditetspaverkade poster 4260 1529 74
Erhallen ranta 3 - 4
Betald ranta -9716 -4 649 -4 840
Betalda inkomstskatter -703 -96 -422
Kassafléde fran férdndring av rérelsekapital
Okning/minskning av varulager -9 062 -12 665 -15 819
Okning/minskning av rérelsefordringar -31691 -15791 -9 986
Okning/minskning av rérelseskulder 65 341 15328 19914
Summa férdndring av rérelsekapital 24588 -13128 -5 891
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 48 487 -17 627 -6 057
Kassaflode fran investeringsverksamheten
El;é\r/\i/j;vrs\ééieoltterféretag efter avdrag for forvarvade 1 ) 7568 959
Investeringar i immateriella tillgdngar 14 -21565 -10 065 -4 875
Avyttringar avimmateriella tillgdngar 14 - - -
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar 15 -805 -1100 -160
Avyttringar av materiella tillgangar 15 - - -
Okning av évriga finansiella anldaggningstillgéngar 18 745 -986 -1629
Kassafléde fran investeringsverksamheten -21625 -4585 -7623
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten
Upptagande av lan 22352 10 610 21938
Amorting av skuld -20 607 -19176 -10184
Transaktioner med dgare -6919 - -
Nyemission 1048 27221 13880
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -4126 18 655 25634
Minskning/6kning av likvida medel 22736 -3557 11954
Likvida medel vid arets borjan 9295 12852 898
Kursdifferens i likvida medel - - -
Likvida medel vid arets slut 32031 9295 12852



NOTER TILLRAKENSKAPERNA

1 Allman information

Haypp Group AB (publ) med organisationsnummer
559075-6796 ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med
sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Birger
Jarlsgatan 43, 111 45 Stockholm. Moderbolagets och

dess dotterbolags verksamhet omfattar att investera i
e-handelsbolag och bedriva ddrmed férenlig verksamhet.

Agare med mer an 10% av antalet andelar i féretaget ar
GR8 Ventures AB, Eastcoast Capital AB, samt Northerner
Holding AB.

Bolaget ar moderbolag i en koncern med de helagda
bolagen Haypp AB (559174-2738), Snusbolaget Norden AB
(556801-3683) och Northerner Scandinavia AB (556559-
1699) alla med sate i Stockholm. Vidare ar Haypp Group
AB (publ) moderbolag till det helagda bolaget Snushjem.
no AS med séte i Norge. Northerner Scandinavia AB ager

i sin tur Northerner Scandinavia Inc. och SLF Innovation
ApS.

Styrelsen har den 4 oktober 2021 godkant denna
finansiella rapport. Denna finansiella rapport ar framtagen
med anledning av Prospektet.

Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i
tusental kronor (KSEK).

2 Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

Noten innehaller en férteckning éver de vésentliga
redovisningsprinciper som tilldmpats nér denna
koncernredovisning har upprattats. Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade &r,om
inte annat anges. Koncernredovisningen omfattar det
legala moderbolaget Haypp Group AB (publ) och dess
dotterforetag.

2.1GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) sadana de antagits av EU. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen,
RFR 1Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
samt International Financial Reporting Standards (IFRS)
och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee
(IFRS IC) sadana de antagits av EU. Den har uppréattats
enligt anskaffningsvardemetoden férutom vad betréaffar
finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen.
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Att uppratta rapporter i 6verensstdmmelse med IFRS
kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsdndamal. Vidare krévs att ledningen gor
vissa bedémningar vid tilldmpningen av Koncernens
redovisningsprinciper. De omréden som innefattar
en hég grad avbedémning, som ar komplexa eller
sadana omraden dar antaganden och uppskattningar
arav vasentlig betydelse for koncernredovisningen
anges i not 2.22 Vasentliga uppskattningar och
beddmningar for redovisningsandamal. De viktigaste
redovisningsprinciperna som har tillampats beskrivs
nedan.

2.2NYA OCH ANDRADE STANDARDER SOM ANNU
EJ TILLAMPAS AV KONCERNEN

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for
rakenskapsar som borjar 1januari 2021 och senare och
harinte tillampats vid upprattandet av denna finansiella
rapport. Inga publicerade standarder som énnu ej tratt i
kraft bedéms paverka Koncernen.

2.3 KONCERNREDOVISNING

Dotterféretag

Dotterforetag ar alla foretag éver vilka Koncernen har
bestdmmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett
foretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig
avkastning fran sitt innehav i féretaget och har méjlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och
med den dag dé det bestdmmande inflytandet éverférs
till Koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
fran och med den dag dé det bestdmmande inflytandet
upphor.

Forvarvsmetoden anvénds for redovisning av Koncernens
rorelseforvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett
dotterforetag utgors av verkligt varde pa éverlatna
tillgdngar, skulder som Koncernen adrar sig till tidigare
agare av det férvarvade bolaget samt aktier som
emitterats av Koncernen. | kdpeskillingen ingér aven
verkligt varde p4 alla tillgangar eller skulder som ar en
foljd av en 6verenskommelse om villkorad képeskilling.
Identifierbara forvarvade tillgdngar och 6vertagna skulder
i ett rorelseforvarv varderas, med ett fatal undantag,
inledningsvis till verkliga varden péa forvarvsdagen.

Varje villkorad képeskilling som ska éverforas

av Koncernen redovisas till verkligt varde vid
forvarvstidpunkten. Efterféljande andringar av verkligt
vérde av en villkorad képeskilling som klassificerats

som en tillgang eller skuld redovisas i resultatrakningen.
Villkorad képeskilling som klassificeras som eget kapital
omvarderas inte och efterféljande reglering redovisas i
eget kapital.

For varje forvary, det vill saga forvarv for forvary, avgor
Koncernen om innehav utan bestammande inflytande i
det forvarvade foretaget redovisas till verkligt véarde eller
tillinnehavets proportionella andel i det redovisade vardet
av det féretagets identifierbara nettotillgangar.
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2.4 OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Funktionell valuta och rapportvaluta

De olika enheterna i Koncernen har den lokala valutan som
funktionell valuta da den lokala valutan har definierats
som den valuta som anvands i den primara ekonomiska
miljo dar respektive enhet huvudsakligen ar verksam. |
koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som
armoderbolagets funktionella valuta och Koncernens
rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som
uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid
omrakning av monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk
valuta till balansdagens kurs, redovisas i rérelseresultatet i
rapporten dver totalresultat.

Valutakursvinster och -foérluster som hanfér sig till 1an och
likvida medel redovisas i rapporten éver totalresultat som
finansiella intédkter eller finansiella kostnader. Alla 6vriga
valutakursvinster och - forluster redovisas i posterna
ovriga rorelsekostnader respektive évriga rorelseintakter i
rapporten dver totalresultat.

Omrikning av utldndska koncernféretag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag
som har en annan funktionell valuta &n rapportvalutan,
omraknas till Koncernens rapportvaluta. Tillgdngar och
skulder for var och en av balansrakningarna omréaknas fran
utlandsverksamhetens funktionella valuta till Koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs
som rader pa balansdagen. Intdkter och kostnader for

var och en av resultatrdkningarna omréknas till svenska
kronor till den genomsnittskurs som férelegat vid varje
transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar
vid valutaomrékning av utlandsverksamheter redovisas

i 6vrigt totalresultat. Ackumulerade vinster och férluster
redovisas i periodens resultat nar utlandsverksamheten
avyttras helt eller delvis.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som

uppkommer vid forvarv av en utlandsverksamhet
behandlas som tillgdngar och skulder hos denna
verksamhet och omréknas till balansdagens kurs.

2.5 INTAKTSREDOVISNING
Haypps framsta intdktsstrémmar ar:

«  Forsaljning av snus och nikotinprodukter via natet
«  Forsaljning av marknadsféringsutrymme pa natet
«  Forsaljning av marknadsundersokningar
- Forsaljning av tjdnster via analysverktyg

Foérsiljning av varor

Intakter fran avtal med kunder omfattar huvudsakligen
forsaljning av snus och nikotinprodukter via internet.
Forsaljningen redovisas som intékt vid den tidpunkt
déa kontrollen av varorna dverfors, vilket intraffar nar

produkterna levereras till kunden, och det inte finns
nagra ouppfyllda dtaganden som kan paverka kundens
godkannande av varorna. Leverans sker nér varorna har
transporterats till dverenskommen plats och riskerna for
foraldrade eller forkomna varor har dverfoérts till kunden.
Frakt bedoms inte vara ett separat prestationsatagande
och redovisas som en del av produktférsaljningen.

Intakter fran avtal med kunder vérderas till det
transaktionspris som aterspeglar den erséttning som
Koncernen forvantar sig erhélla vid forséljningen

av varorna, efter avdrag féor moms och évriga
forsaljningsskatter. | samband med transaktionspriset
beaktar Koncernen om det forekommer andra dtaganden
som utgor separata prestationsataganden och som
transaktionspriset ska allokeras till, och effekter av
variabel ersattning som péverkar transaktionsbeloppet.
Variabel ersattning inkluderar bland annat rabatter och
produktreturer och redovisas som avdrag fran intakterna
baserat pa de belopp som Koncernen férvantar sig att
aterbetala.

Tjanster

Koncernen ingar avtal med vissa parter som

inkluderar att tillhandahalla marknadsféringstjénster,
marknadsundersdkningar och tjanster via analysverktyg.
Intakten fran de levererade tjdnsterna redovisas i den
period de tillhandahalls. Intédkter fran tjanster i form av
marknadsféring sker vid en tidpunkt i samband med att
produkter exponeras och marknadsfors av Koncernen.

2.6 LEASING

Koncernen agerar som leasetagare. Koncernens
leasingavtal dér Koncernen ér leasetagare avser
i allt vasentligt lokaler, maskiner, bilar, truckar,
kontorsutrustning samt diverse inventarier.

Leasing - Koncernen som leasetagare

For samtliga leasingavtal, forutom nedan nédmnda
undantag, redovisas en nyttjanderattstillgdng och en
motsvarande leasingskuld, den dagen som den leasade
tillgdngen finns tillganglig fér anvdndning av Koncernen.
Varje leasingbetalning férdelas mellan amortering

av skulden och finansiell kostnad. Den finansiella
kostnaden ska fordelas dver leasingperioden sé att
varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som
motsvarar en fast rantesats for den under respektive
period redovisade skulden.

Nyttjanderéattstillgdngar skrivs av linjart dver det kortare
av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingavtalets ldngd.
Leasingavtalen |6per pé perioder om 1-6 &r men optioner
attforlanga eller séga upp av avtal finns.

Tillgdngar och skulder som uppkommer fran leasingavtal
redovisas initialt till nuvarde av framtida leasingavgifter.
Leasingskulderna inkluderar nuvardet av foljande
leasingbetalningar:



. fastaavgifter

. variablaleasingavgifter som beror pa ett index eller
ranta

. restvardesgarantier

«  kopoptioner (vilka med rimlig sékerhet kommer att
utnyttjas)

Leasingbetalningarna diskonteras med den implicita réanta
nar den med enkelhet kan faststéllas annars anvands den
marginella lanerantan.

Tillgangarna med nyttjanderatt varderas till
anskaffningsvarde och inkluderar féljande:

« deninitiala varderingen av leasingskulden och

«  betalningar gjorda vid ellerinnan den tidpunkt
da den leasade tillgdngen gors tillganglig for
leasetagaren.

- eventuellainitiala direkta utgifter och

«  uppskattning av eventuella kostnader for
nedmontering och bortforsling av den
underliggande tillgdngen, aterstéllande av den
plats dar den befinner sig eller aterstallande av
den underliggande tillgangen till det skick som
foreskrivs i leasingavtalets villkor.

Koncernen tillampar undantaget hanforligt till icke-
leasingkomponenter och har valt att inte separera dessa
fran leasingavgifter hanforliga till lokaler.

Koncernen tilldmpar undantaget i IFRS 16 vilket innebér
attleasingavgifter hanférliga till korttidsleasingavtal och
leasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen har ett
lagt varde inte redovisas som en nyttjanderattstillgang
och leasingskuld utan redovisas som en kostnad linjart
dver leasingperioden. Korttidsleasingavtal ar avtal med en
leasingperiod pa 12 manader eller mindre. Leasingavtal for
vilka den underliggande tillgdngen har ett lagt varde avser
i allt vasentligt kontorsutrustning.

Optioner att férldnga och sdga upp avtal

Optioner att forldnga eller sdga upp avtal finns
inkluderade i Koncernens leasingavtal géllande kontor.
Villkoren anvands for att maximera flexibiliteten i
hanteringen av avtalen. Optioner att férlanga eller saga
upp avtal inkluderas i tillgdngen och skulden déa det ar
rimligt sékert att de kommer att utnyttjas.

Redovisning i efterféljande perioder

Leasingskulden omvérderas om det sker ndgra andringar
i leasingavtalet eller om det sker andringar i kassaflédet
som &r baserade pa det ursprungliga kontraktsvillkoret.
Forandringar i kassafléden baserade pé ursprungliga
kontraktsvillkor uppstar nér; Koncernen éndrar sin initiala
beddmning huruvida optioner for férlangning och/eller
uppsagning kommer att nyttjas, det sker férandringar

i tidigare bedémningar ifall en képoption kommer att
nyttjas, leasingavgifter andras pa grund av férandringar i
index eller ranta. En omvardering av leasingskulden leder
till en motsvarande justering av nyttjanderattstillgangen.
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Om det redovisade vérdet pa nyttjanderattstillgdngen
redan har reducerats till noll, redovisas den
aterstdende omvarderingen i resultatrakningen.
Nyttjanderéattstillgdngen nedskrivningsprévas narhelst
héndelser eller forandringar i férutsattningar indikerar
att det redovisade vardet for en tillgdngen inte kan
atervinnas.

Presentation

Nyttjanderéttstillgdngar och leasingskulder redovisas
pa separat rad i balansrdkningen. | resultatrakningen
redovisas avskrivningar pa nyttjanderéattstillgdngar

pa raden avskrivningar och rantekostnaden pa
leasingskulden redovisas som finansiell kostnad.
Leasingavgifter hanforliga till leasingavtal av 1agt varde
och korttidsleasingavtal redovisas i resultatrakningen
pa rad Ovriga externa kostnader. Aterbetalning

av leasingskulden redovisas som kassaflode fran
finansieringsverksamheten. Betalningar av ranta samt
betalningar av korttidsleasingavtal och leasingavtal av
lagt varde redovisas som kassafléde fran den [6pande
verksamheten.

2.7 STATLIGA STOD- ENDAST LONEBIDRAG

Bidrag fran staten redovisas till verkligt varde da det
foreligger rimlig sékerhet att bidraget kommer att erhallas
och att Koncernen kommer att uppfylla de villkor som
arforknippade med bidraget. Statliga bidrag som galler
kostnader periodiseras och redovisas i resultatrdkningen
6ver samma perioder som de kostnader bidragen ar
avsedda att tdcka. De statliga bidragen redovisas pa raden
Ovriga rérelseintakter.

2.8 AKTUELL OCH UPPSKJUTEN INKOMSTSKATT
Periodens skattekostnad omfattar aktuell skatt berédknad
pa periodens skattemassiga resultat enligt géllande
skattesatser. Den aktuella skattekostnaden justeras med
forandringar i uppskjutna skattefordringar och -skulder
som hanfér sig till temporara skillnader och outnyttjade
underskott.

Den aktuella skattekostnaden beréknas pa basis av de
skatteregler som pa balansdagen ar beslutade elleri
praktiken beslutade i de lander dar moderféretaget

och dess dotterfoéretag ar verksamma och genererar
skattepliktiga intédkter. Ledningen utvarderar regelbundet
de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer avseende
situationer dar tillampliga skatteregler ar féremal for
tolkning. Den gér, nér sd beddms lampligt, avsattningar for
belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporéra skillnader
som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa
tillgangar och skulder och dessas redovisade varden i
koncernredovisningen. Uppskjuten skatteskuld redovisas
emellertid inte om den uppstar till f6ljd av forsta
redovisningen av goodwill.

Uppskjuten skatt redovisas hellerinte om den uppstar till
foljd av en transaktion som utgér den forsta redovisningen
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av en tillgang eller skuld som inte &r ett rorelseférvarv och
som, vid tidpunkten fér transaktionen, varken paverkar
redovisat eller skatteméassigt resultat.

Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning av
skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller aviserats
per balansdagen och som férvéntas gélla nér den berérda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning
det arsannolikt att framtida skattemassiga éverskott
kommer att finnas tillgdngliga, mot vilka de temporara
skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas

nar det finns en legal kvittningsratt for aktuella
skattefordringar och skatteskulder och néar de uppskjutna
skattefordringarna och skatteskulderna hanfor sig till
skatter debiterade av en och samma skattemyndighet
och avser antingen samma skattesubjekt eller olika
skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona
genom nettobetalningar.

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas i rapporten éver
totalresultat, utom nér skatten avser poster som redovisas
i ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddana fall
redovisas dven skatten i dvrigt totalresultat respektive
eget kapital.

2.9 IMMATERIELLA TILLGANGAR

Goodwill

Goodwill uppstér vid forvarv av dotterféretag och avser
det belopp varmed képeskillingen, eventuelltinnehav
utan bestdmmande inflytande i det férvarvade foretaget
samt verkligt varde per férvarvsdagen pa tidigare
egetkapitalandel i det férvarvade foretaget, dverstiger
verkligt varde pé identifierbara férvarvade nettotillgangar.

| syfte att testa nedskrivningsbehov, férdelas goodwill
som forvarvats i ett rorelseforvary till kassagenererande
enheter eller grupper av kassagenererande enheter som
forvantas bli gynnade av synergier fran forvarvet. Varje
enhet eller grupp av enheter som goodwill har férdelats
till motsvarar den lagsta niva i Koncernen pa vilken
goodwillen i fraga 6vervakas i den interna styrningen.
Goodwill dvervakas utifran rérelsesegment.

Varumarken, kundrelationer och hemsidor

Varumarken, kundrelationer och hemsidor som férvarvats
genom ett rorelseforvarv redovisas till verkligt varde pa
forvarvsdagen. Varumarken, kundrelationer och hemsidor
har en bestdambar nyttjandeperiod och redovisas

till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar. Avskrivningar gérs linjart for att fordela
kostnaden fér varumarken, kundrelationer och hemsida
6ver deras bedémda nyttjandeperiod pa 10 &r.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten bestari allt vasentligt av aktiverade utgifter for
utveckling. Koncernen utvarderar I6pande huruvida
internt upparbetade immateriella tillgdngar, sa som
balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten, kan aktiveras.
Foljande kriterier ska vara uppfyllda for att internt
upparbetade immateriella tillgangen ska kunna aktiveras:

«  detartekniskt mojligt att fardigstalla den internt
upparbetade immateriella tillgangen sa att den kan
anvéndas,

. foretagets avsikt ar att fardigstélla den internt
upparbetade immateriella tillgangen och att
anvanda eller sélja den,

« detfinns forutsattningar att anvanda eller sélja den
internt upparbetade immateriella tillgangen,

« detkan visas hur den internt upparbetade
immateriella tillgdngen genererar sannolika
framtida ekonomiska fordelar,

« adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser
for att fullfolja utvecklingen och for att anvédnda
eller sélja deninternt upparbetade immateriella
tillgéngen finns tillgangliga, och de utgifter som ar
hanfaorliga till den internt upparbetade immateriella
tillgdngen under dess utveckling kan beréknas pa
ett tillforlitligt satt.

Ovriga utgifter for utveckling, som inte uppfyller dessa
kriterier, kostnadsfors nar de uppstar. Utgifter for
utveckling som tidigare kostnadsférts redovisas inte som
tillgang i efterféljande period.

Balanserade utgifter fér utveckling som redovisas

som immateriella tillgdngar skrivs av fran den tidpunkt
datillgangen ar fardig fér anvdndning. De aktiverade
utgifterna ar hanforbara till utveckling av nya produkter.
Aktiverade utgifter for utveckling skrivs av linjart dver den
prognostiserade nyttjandeperioden vilken uppgar till 5 ar.

2.10 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgdngar innefattar inventarier
samt forbattringsutgifter pa annans fastighet. Materiella
anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
utgifter som direkt kan hanfoéras till forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter ldggs till tillgdngens redovisade
vérde eller redovisas som en separat tillgang, beroende
pa vilket som &r lampligt, endast d& det ar sannolikt att
de framtida ekonomiska férmaner som ar forknippade
med tillgdngen kommer att komma Koncernen tillgodo
och tillgdngens anskaffningsvarde kan matas pé ett
tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas
bort fran rapporten éver finansiell stallning. Alla andra
former av reparationer och underhéll redovisas som
kostnaderirapporten dver totalresultat under den period
de uppkommer.



Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar, for att
fordela deras anskaffningsvérde ner till det beraknade
restvardet ver den berdknade nyttjandeperioden, gors
linjart enligt foljande:

«  Maskiner och andra anlaggningar 5 ar

«  Forbattringsutgifter pd annans fastighet skrivs av
enligt kontraktstidens langd

« Inventarier 3-5 ar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod provas vid
varje rapportperiods slut och justeras vid behov.

En tillgdngs redovisade varde skrivs omgaende ner till
dess atervinningsvarde om tillgdngens redovisade varde
Overstiger dess bedémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring faststélls genom en
jamforelse mellan forsaljningsintakten och det redovisade
véardet och redovisas i 6vriga rorelseintakter eller 6vriga
rorelsekostnader netto i rapporten éver totalresultat.

2.11NEDSKRIVNINGAR AV ICKE FINANSIELLA
TILLGANGAR

Goodwill som har en obestambar nyttjandeperiod
ellerimmateriella tillgdngar som inte ar fardigstallda

for anvandning skrivs inte av utan prévas arligen, eller

vid indikation pa vardeminskning, avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av bedéms
med avseende pa vardenedgéng nérhelst handelser
ellerférandringar i férhallanden indikerar att det
redovisade vérdet kanske inte &r atervinningsbart. En
nedskrivning goérs med det belopp varmed tillgdngens
redovisade varde dverstiger dess atervinningsvérde.
Atervinningsvardet 4r det hogre av tillgangens verkliga
varde minskat med forséaljningskostnader och dess
nyttjandevérde. Vid bedémning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgangar pa de lagsta nivéer dar det finns i allt
véasentligt oberoende kassafléden (kassagenererande
enheter). For tillgdngar (andra an goodwill) som tidigare
har skrivits ner gors per varje balansdag en prévning avom
aterféring bor goras.

212 FINANSIELLA INSTRUMENT

Redovisning och borttagande fran balansrikningen
Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nar
Koncernen blir part i instrumentets avtalsmaéssiga villkor.
Kép och forséljning av finansiella tillgangar och skulder
redovisas pa affarsdagen, det datum da Koncernen
forbinder sig att kopa eller séalja tillgangen eller skulden.

En finansiell tillgang tas bort frén rapporten éver

finansiell stalining nar ratten att erhélla kassafléden fran
instrumentet har 16pt ut eller har dverférts och Koncernen
har 6verfort i stort sett alla risker och formaner som ar
forknippade med dganderatten. En finansiell skuld tas bort
fran rapporten over finansiell stallning nér forpliktelserna
har reglerats, annullerats eller pa annat satt upphort.
Vinster och forluster som uppstar vid bortbokning fran
balansrakningen redovisas direkt i resultatet.
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Klassificering och virdering

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar redovisas vid forsta
redovisningstillfallet till verkligt varde plus, i de

fall tillgadngen inte redovisas till verkligt varde via
resultatrdkningen, transaktionskostnader som é&r direkt
hanforliga till kopet. Transaktionskostnader hanforliga till
finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via
resultatrdkningen kostnadsfors direkt i resultatrakningen.

Koncernen klassificerar och varderar sina finansiella
tillgangarifoljande kategorier:

. finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet
anskaffningsvérde, och

. finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt
vérde via resultatrakningen

Klassificeringen av finansiella tillgdngar beror pa
Koncernens affarsmodell for hantering av finansiella
tillgdngar och de avtalsenliga villkoren for tillgdngarnas
kassafléden. Koncernen omklassificerar finansiella
tillgdngar endast i de fall dd Koncernens affarsmodell for
instrumenten éndras.

Finansiella tillgdngar

Efterfoljande vardering av finansiella tillgangar beror

pa Koncernens affadrsmodell f6r hantering av tillgangen
och vilket slag av kassafléden tillgangen ger upphov till.
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangari tva
varderingskategorier:

+  Upplupet anskaffningsvarde (posterna Andra
l8ngfristiga fordringar, Kundfordringar, Ovriga
fordringar, Likvida medel): Tillgdngar som
innehas med syfte att inkassera avtalsenliga
kassafléden och dar dessa kassafléden enbart
bestar av kapitalbelopp och ranta, redovisas
till upplupet anskaffningsvérde. Ranteintakter
fran sddana finansiella tillgdngar redovisas
som finansiella intdkter genom tillampning av
effektivrantemetoden. Vinster och forluster som
uppstar vid bortbokning fran balansrakningen
redovisas direkt i resultatet inom 6vriga vinster och
forluster tillsammans med valutakurs resultatet.
Nedskrivningsforluster redovisas i resultatrakningen.

«  Verkligt varde via resultatrakningen (posten
Kundfordringar): Tillgdngar som inte
uppfyller kraven for att redovisas till upplupet
anskaffningsvarde varderas till verkligt varde
via resultatrakningen. En vinst eller forlust for
ett skuldinstrument som redovisas till verkligt
vérde via resultatrdkningen redovisas netto
i resultatrakningen i den period vinsten eller
forlusten uppkommer.

Den del av kundfordringar som omfattas av factoringavtal
dar Koncernen 6verfort kreditrisken och risken fér sen
betalning till tredje part redovisas till verkligt vérde via
resultatrdkningen.
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Bortbokning finansiella tillgangar

Koép och forsaljning av finansiella tillgangar redovisas

pa affarsdagen, det datum dé Koncernen férbinder sig

att kopa eller sélja tillgdngen. Finansiella tillgangar tas
bort fran rapporten éver finansiell stallning nér ratten att
erhélla kassaflédden fran instrumentet har 6pt ut eller har
overforts och Koncernen har 6verfort i stort sett alla risker
och férmaner som ar forknippade med aganderatten.

Vinster och forluster som uppstar vid bortbokning
fran balansrdkningen redovisas direkt i resultatet inom
finansiella kostnader eller finansiella intakter.

Finansiella skulder

Koncernen har finansiella skulder som vérderas efter det
forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde
med tillampning av effektivrantemetoden och till verkligt
vérde via resultatrakningen.

Koncernens finansiella skulder som varderas till upplupet
anskaffningsvérde utgors av posterna skulder till
kreditinstitut, leverantdrsskulder, évriga skulder och
upplupna kostnader.

Koncernens finansiella skulder som varderas till
verkligt varde via resultatrdkningen utgérs av posten
tillaggskopeskillingar.

Finansiella skulder tas bort fran rapporten éver finansiell
stéllning nar forpliktelserna har reglerats, annullerats eller
pa annat satt upphort. Skillnaden mellan det redovisade
vardet for en finansiell skuld (eller del av en finansiell
skuld) som utslackts eller dverforts till en annan part och
den ersattning som erlagts, inklusive éverférda tillgdngar
som inte &r kontanter eller patagna skulder, redovisas i
rapporten dver totalresultat.

Leverantorsskulder ar finansiella skulder och avser
forpliktelser att betala fér varor och tjanster som har
forvarvats i den |6pande verksamheten fran leverantérer.

Finansiella skulder klassificeras som kortfristiga skulder
om inte Koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp
betalning av skulden i atminstone 12 manader efter
rapportperiodens slut.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar som redovisas till
upplupet anskaffningsvéarde

Koncernen bedémer de framtida foérvantade
kreditforluster som ar kopplade till tillgangar som éar
redovisade till upplupet anskaffningsvarde. Koncernen
redovisar en kreditreserv fér sddana férvantade
kreditforluster vid varje rapporteringsdatum.

For kundfordringar tilldmpar Koncernen den férenklade
ansatsen for kreditreservering, det vill séga, reserven
kommer att motsvara den forvantade forlusten 6ver hela
kundfordringarnas livslangd. For att mata de férvantade
kreditforlusterna har kundfordringar grupperats baserat
pa fordelade kreditriskegenskaper och férfallna dagar.

Koncernen anvander sig utav framatblickande variabler
for forvantade kreditforluster. Férvantade kreditforluster
redovisas i Koncernens rapport dver totalresultat i posten
6vriga externa kostnader.

Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas
med ett nettobelopp i rapporten éver finansiell
stéllning, endast nar det finns en legal ratt att kvitta de
redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med
ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen
och reglera skulden. Den legala rattigheten far inte
vara beroende av framtida handelser och den maste
vara rattsligt bindande for foretaget och motparten
bade i den normala affarsverksamheten ochifall av
betalningsinstallelse, insolvens eller konkurs.

2.13 VARULAGER

Varulagret redovisas till det Iagsta av anskaffningsvardet
och nettoférséljningsvardet. Anskaffnings-vardet
faststalls med anvandning av forst in, forst ut-metoden
(FIFU). Anskaffningsvardet for varor faststélls efter avdrag
for rabatter. Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade
forsaljningspriset i den [6pande verksamheten, med
avdrag for tillampliga rorliga férsaljningskostnader.

2.14 KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar &r belopp hanfoérliga till kunder
avseende salda varor eller tjanster som utfors i den
|I6pande verksamheten. Kundfordringar redovisas
inledningsvis till verkligt varde (transaktionspriset).
Koncernen innehar kundfordringarna i syfte att
insamla avtalsenliga kassafléden och varderar darfor
kundfordringar vid efterféljande redovisningstidpunkter
till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden, minskat med reservering for
forvantade kreditforluster.

2.15 LIKVIDA MEDEL

I likvida medel ingar, i sdval rapporten dver finansiell
stéllning som i rapporten éver kassafléden,
banktillgodohavanden.

2.16 AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital.
Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till
emission av nya aktier redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden. Inbetalning
av teckningspremie avseende teckningsoptioner
redovisas i eget kapital.

Optioner till anstéllda

Koncernen har stallt ut optioner till anstéllda. De anstallda
har erlagt verkligt varde for optionerna. Optionspremien
redovisas mot ovrigt tillskjutet kapital. Programmet har
klassificerats som egetkapitalreglerat da innehavaren
kommer att erhélla aktier vid inlésen. Vid inlésen av
optionerna kommer |6senpriset att redovisas mot eget
kapital.



Optioner till tredje part

Koncernen har stallt ut optioner till externa parter.
Dessa har erlagt verkligt varde for optionerna och dessa
instrument uppfyller kriterier for att redovisas inom eget
kapital eftersom ett faststallt antal aktier ska levereras.
Optionspremien redovisas mot 6vrigt tillskjutet kapital.
Vid inlésen av optionerna kommer l6senpriset att
redovisas mot eget kapital.

2.17 UPPLANING

Uppléning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto
efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter
till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad
mellan erhéllet belopp (netto efter transaktionskostnader)
och aterbetalningsbeloppet redovisas i rapporten éver
totalresultat fordelat éver laneperioden, med tillampning
av effektivrantemetoden.

Uppléning tas bort fran rapporten éver finansiell stéllning
nar forpliktelserna har reglerats, annullerats eller pa annat
satt upphort. Skillnaden mellan det redovisade vardet
for en finansiell skuld (eller del av en finansiell skuld)

som utslackts eller dverférts till en annan part och den
ersattning som erlagts, inklusive éverférda tillgangar
som inte &r kontanter eller patagna skulder, redovisas i
rapporten dver totalresultat.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om
inte Koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp

betalning av skulden i atminstone 12 manader efter
rapportperiodens slut.

2.18 LEVERANTORSSKULDER

Leverantorsskulder ar finansiella instrument och avser
forpliktelser att betala fér varor och tjanster som har
forvarvats i den |6pande verksamheten fran leverantorer.
Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga

skulder om de forfallerinom ett ar. Om inte, redovisas
de som langfristiga skulder. Leverantérsskulder
redovisas inledningsvis till verkligt varde och dérefter
till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

2.19 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Kortfristiga ersattningar till anstillda

Skulder for I6ner och ersattningar, inklusive icke-monetara
formaner och betald franvaro, som férvantas bli reglerade
inom 12 manader efter rdkenskapsérets slut, redovisas
som kortfristiga skulder till det odiskonterade belopp
som forvantas bli betalt nar skulderna regleras. Kostnaden
redovisas i rapporten éver totalresultat i takt med att
tjidnsterna utfors av de anstallda. Skulden redovisas

som forpliktelse avseende erséttningar till anstallda i
Koncernens rapport éver finansiell stéllning.

Pensionsforpliktelser

Koncernen har enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner.
En avgiftsbestdmd pensionsplan &r en pensionsplan
enligt vilken féretaget betalar fasta avgifter till en separat
juridisk enhet. Koncernen harinte nagra rattsliga eller
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informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om
denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att
betala alla ersattningar till anstallda som hanger samman
med de anstalldas tjdnstgéring under innevarande

eller tidigare perioder. Avgifterna redovisas som
personalkostnader i rapporten dver totalresultat nar de
forfaller till betalning.

2.20 AVSATTNINGAR

Avsattningar redovisas nar Koncernen har en legal eller
informell forpliktelse till f6ljd av tidigare handelser, det
arsannolikt att ett utflode av resurser kommer att kravas
for att reglera dtagandet och beloppet har berédknats pa
ett tillfor-litligt satt. Avsattningarna varderas till nuvardet
av det belopp som férvantas kravas for att reglera
forpliktelsen. Harvid anvands en diskonteringsréanta fore
skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbedémning
av det tidsberoende véardet av pengar och de risker

som &r forknippade med avsattningen. Den 6kning av
avsattningen som beror pé att tid forflyter redovisas som
rantekostnad.

2.21 KASSAFLODESANALYS
Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner som
medfortin- eller utbetalningar.

Koncernen goér uppskattningar och antaganden om
framtiden. De uppskattningar foér redovisningsdndamal
som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt,
sallan att motsvara det verkliga resultatet. De
uppskattningar och antaganden som innebaér en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
varden for tillgdngar och skulder under ndstkommande
rakenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

2.22 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL
Prévning av nedskrivningsbehov for goodwill
Koncernen undersdker varje arom nédgot
nedskrivningsbehov foreligger for goodwill, i enlighet
med den redovisningsprincip som beskrivs i not 14.
Atervinningsvarden for kassagenererande enheter har
faststélls genom berakning av nyttjandevérde. For dessa
berakningar méste vissa antaganden goras varav de
viktigaste antaganden utgdrs av omséttningstillvaxt,
EBITDA-marginal, diskonteringsrantan och langsiktig
tillvaxttakt. Det redovisade vardet av goodwill

uppgar till 149 485 KSEK per den 31 december 2020.
Atervinningsvardet 6verstiger det redovisade vardet for
goodwill med god marginal. Fér mer information kring
nedskrivningstest se not 12.

Virdering av uppskjuten skattefordran

Koncernen undersoker varje a&r om nagot
nedskrivningsbehov foreligger for uppskjutna
skattefordringar avseende skattemassiga
underskottsavdrag. Vid bedémningen beaktas aven
géllande skattelagstiftning samt kdinda kommande
andringar i lagstiftningen. Dessutom undersdker
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Koncernen méjligheten att aktivera nya uppskjutna
skattefordringar avseende arets skattemassiga
underskottsavdrag ifall det ar tillampligt. Uppskjuten
skattefordran ar endast upptagen i de fall det ar troligt
att framtida skattemassiga éverskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka den temporéra skillnaden kan
utnyttjas.

3 Finansiell riskhantering

3.1FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernen utsétts genom sin verksamhet fér en mangd
olika finansiella risker sdsom: olika marknadsrisker
(valutarisk och ranterisk), kreditrisk, likviditetsrisk och
refinansieringsrisk. Koncernen efterstravar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa Koncernens
finansiella resultat. Mélsattningen med Koncernens
finansverksamhet ar att:

- sakerstélla att Koncernen kan fullgéra sina
betalningsataganden,

. hantera finansiella risker,

. sakerstéllatillgédng till erforderlig finansiering, och

. optimera Koncernens finansnetto.

Koncernens riskhantering skéts av en central
finansavdelning som identifierar, utvérderar och sakrar
finansiella risker i ndra samarbete med Koncernens
operativa enheter. Koncernen har en finanspolicy

som anger riktlinjer och ramar fér Koncernens

Exponeringar

finansverksamhet. Ansvaret for hantering av Koncernens
finansiella transaktioner och risker ar centraliserat till
Moderfoéretaget.

Marknadsrisk

Valutarisk

Koncernen utsétts for valutarisker som uppstar fran olika
valutaexponeringar, framfor allt avseende norsk krona
(NOK), dollar (USD) euro (EUR) da Bolaget har utlandska
dotterbolag med dessa funktionella valutor.

| Koncernen uppstar valutarisk fran omrakning av
utldndska dotterféretags resultat- och balansrakning

till Koncernens rapportvaluta som ar SEK, s4 kallad
balansexponering.

Vidare sé finns en valutarisk i omvéardering av de koncerna
mellanhavanden som omvérderas till balansdagens kurs
vid bokslut samt kontanta éverféringarna som sker som en
del av finansieringen inom Koncernen. Se tabellen nedan
for sammanstéllining.

Transaktionsrisker som uppstér framst vid export fran
Sverige till Europa utgodr ocksé en risk men kopplat till
omsattningshastigheten ar det inte en vasentlig riskfaktor.

De flesta inkop gors i lokal valuta, men i de fall

inkdp gors fran utlandska leverantérer uppstar

ocksa en transaktionsrisk som i dagslaget bedéms
utgora lag risk kopplat till omséattningshastighet

samt beloppen ovasentlighet. | och med den héga
omsattningshastigheten matchas inkép och forséljning.

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 | 2018-01-01

NOK EUR uUsD NOK EUR usb NOK NOK

Balansexponering 16 931 430 -3089 -7 476 138 -2121 -10272 -249
Koncernmellanhavanden 23134 286 -8104 -10 881 67 -3013 -16 514 -800

Kénslighetsanalys - koncernmellanhavanden

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts

med 5 % i forhallande till NOK, med alla andra variabler
konstanta, skulle den omraknade vinsten efter skatt for
rakenskapsaret 2020 varit 1104 KSEK (2019: 576 KSEK,
2018:846 KSEK) lagre/hogre, till storsta delen som en féljd
av omrakning av koncernmellanhavanden.

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts
med 5 % i forhallande till EUR, med alla andra variabler
konstanta, skulle den omraknade vinsten efter skatt for
rakenskapsaret 2020 varit 144 KSEK (2019: 35 KSEK, 2018:
0 KSEK) lagre/hogre, till storsta delen som en foljd av
omrakning av koncernmellanhavanden.

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts

med 5 % i férhallande till USD, med alla andra variabler
konstanta, skulle den omraknade vinsten efter skatt for
rakenskapsaret 2020 varit 3 318 KSEK (2019: 1404 KSEK,
2018:0 KSEK) lagre/hogre, till storsta delen som en foljd av
omrakning av koncernmellanhavanden.

(a)Rénterisk

Upplaning utgérs av skulder till kreditinstitut med rorlig
ranta samt av 6vrig upplaning till fast ranta. All upplaning
sker i SEK. Koncernen utsatts for ranterisk avseende
kassafléden och verkligt varde, Koncernen sakrar inte sin
ranterisk avseende framtida kassafléden. Upplaningen
uppgér till 101964 KSEK (87 273 2019-12-31, 88 352 2018-12-
31,80 428 2018-01-01).



Kénslighetsanalys rénterisk

Om réntorna pa uppléning per den 31 december 2020
varit 2 baspunkter hogre/ldgre med alla andra variabler
konstanta, hade den berédknade vinsten efter skatt for
rakenskapsaret varit 2 039 KSEK (1745 2019-12-31,1767
2018-12-31,1609 2018-01-01) lagre/hoégre, huvudsakligen
som en effekt av hogre/ldgre rantekostnader for upplaning
med rorlig ranta.

(b) Kreditrisk

Kreditrisk uppstér genom tillgodohavanden hos
banker och kreditinstitut samt kundkreditexponeringar
inklusive utestdende fordringar. Kreditrisk hanteras av
koncernledningen.

Likvida medel finns hos ett antal valetablerade
kreditinstitut. Samtliga kreditinstitut innehar hog
kreditvardighet enligt externa varderingsinstitut.

Kreditrisk avseende kundfordringar hanteras pa
koncernniva dar avtal med betalningsleverantérer sluts.
Kundfordringar bestar i all vasentlighet av férséljning

till privatpersoner dar fordringar samt aven kreditrisken,
Overlatits till betalningsleverantérer. Varje koncernféretag
ansvarar for att félja upp och analysera kreditrisken

for évriga fordringar. | de fall dé ingen oberoende
kreditbedémning finns, gors en riskbedémning av
kundens kreditvardighet dar dennes finansiella stéllning
beaktas, liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer
Individuella risklimiter faststélls baserat pé interna eller
externa kreditbedémningari enlighet med de grdnser som
satts av Koncernen.

Inga kreditgranser éverskreds under rapportperioden
och ledningen forvantar sig inte nagra forluster till foljd
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av utebliven betalning fran dessa motparter. Koncernens
kreditforluster har historiskt varit ovéasentliga och
kundernas betalningshistorik god. Med beaktande

av detta samt framatblickande information om
makroekonomiska faktorer som kan péaverka kundernas
mojligheter att betala fordran, har aven Koncernens
forvantade kreditforluster bedémts som ovéasentliga.

(c) Likviditetsrisk

Koncernen sékerstéller genom en forsiktig
likviditetshantering att tillrackligt med kassamedel
finns for att méta behoven i den I6pande verksamheten.
Samtidigt sékerstalls att Koncernen har tillrdckligt med
utrymme pé avtalade kreditfaciliteter sa att betalning
av skulder kan ske nar dessa forfaller. Ledningen féljer
rullande prognoser fér Koncernens likviditetsreserv
(inklusive outnyttjade kreditfaciliteter) och likvida
medel baserade pa férvantade kassafléoden. Analyserna
utférs normalt av den centrala ekonomiavdelningen
med beaktande av de riktlinjer och begransningar som
koncernledningen uppréttat.

(d) Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisk definieras som risken att det uppstar
svarigheter att refinansiera Koncernen, att finansiering
inte kan erhéllas, eller att den endast kan erhéllas till
okade kostnader. Risken begransas genom att Koncernen
|6pande utvarderar olika finansieringslésningar.

Nedanstédende tabell analyserar Koncernens finansiella
skulder uppdelade efter den tid som pa balansdagen
aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp
som anges i tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade
kassaflédena.

Mellan 3 Summa

Mindre dn manader Mellan1 Mellan 2 Merédn avtalsenliga Redovisat
Per1januari 2018 3 méanader och1ar och2ar och5ar 5ar kassafléden virde
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 1929 5788 7718 9647 - 25082 24375
Checkrakningskredit - 8422 - - - 8422 8185
Ovriga skulder 4773 8365 1013 40638 - 54789 51789
Tillaggskopeskilling - - - - - - -
Leasingskulder 299 598 - - - 897 0
Leverantorsskulder 39142 - - - - 39142 39142
Upplupna kostnader - 4250 - - - 4250 4250
Summa 46143 23173 8731 50 285 - 132582 127 741
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Mellan 3 Summa
Mindrean  maéanader Mellan1 Mellan 2 Meridn avtalsenliga Redovisat
Per31december 2018 3 manader och1ar och2ar och b ar 5ar kassafléden virde
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 1929 10 933 7718 1929 - 22509 21875
Checkrakningskredit - 25852 - - - 25852 25123
Ovriga skulder 3418 380 506 44342 - 48 646 45 645
Tillaggskopeskilling - 1500 2000 - - 3500 3500
Leasingskulder 691 1908 - - - 2599 64
Leverantorsskulder 55343 - - - - 55343 55343
Upplupna kostnader - 7410 - - - 7410 7410
Summa 61381 47 983 10 224 46 271 - 165589 158 960
Mellan 3 Summa
Mindre dn manader Mellan1 Mellan 2 Merédn avtalsenliga Redovisat
Per31december 2019 3 manader och1ar och 2ar ochb5 ar 5ar kassafléden vérde
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 1929 5788 1929 - - 9 647 9375
Checkrakningskredit - 36769 - - - 36769 35733
Ovriga skulder 4390 380 - 44 659 - 49 429 46808
Tillaggskopeskilling 2000 - - - - 2000 2000
Leasingskulder 2970 7621 9980 15274 2156 38 001 23013
Leverantorsskulder 49 452 - - - - 49 452 49 452
Upplupna kostnader - 40326 - - - 40326 40326
Summa 57771 90884 11909 44 659 2156 225 624 206707
Mellan 3 Summa
Mindre dn manader Mellan1 Mellan 2 Merédn avtalsenliga Redovisat
Per 31december 2020 3 manader och1ar och 23ar och b5 ar 5ar kassafléden vérde
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 1929 - - - - 1929 1875
Checkrakningskredit - 59769 - - - 59769 58 085
Ovriga skulder 21020 - - 45004 - 63025 63771
Tillaggskopeskilling - - - - - - -
Leasingskulder 2975 8 607 7084 15 625 - 34291 31992
Leverantorsskulder 105 612 - - - - 105 612 105 612
Upplupna kostnader - 46318 - - - 46318 46 318

Summa 131536 114 694 7084 45004 - 313944 307 653



3.2 BERAKNING AV SAMT UPPLYSNING OM
VERKLIGT VARDE

De olika nivderna av finansiella instrument varderade till
verkligt varde definieras enligt féljande:

(a) Finansiella instrument i niva 1
Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for
identiska tillgdngar eller skulder.

(b) Finansiella instrument i niva 2

Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden

an noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt
(dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda frén
prisnoteringar).

(c) Finansiella instrumenti niva 3

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa
observerbar marknadsinformation klassificeras det
berérda instrumentiniva 3.

Réntebirande skulder

Redovisat varde 6verensstdmmer med verkligt varde for
Koncernens uppléaning, i det fall lanen l6per med rorligt
ranta och kreditspreaden inte ar sddan att redovisat varde
materiellt avviker fran verkligt varde.

Tillaggskopeskillingar
Verkligt varde for villkorad képeskilling baseras pa
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ledningens bedémning om vad som sannolikt kommer
att utbetalas givet villkoren i aktiedverlatelseavtalet.
Tillaggskopeskillingar varderas i niva 3.

Tillaggskopeskillingen uppgar till 0 KSEK (2 000 KSEK
2019-12-31, 3 500 KSEK 2018-12-31, 0 KSEK 2018-01-01).

Det har inte skett nagra forflyttningar mellan de respektive
verklig vardeniva.

3.3 HANTERING AV KAPITAL

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga
Koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att
den kan fortsatta att generera avkastning till aktiedgarna
och nytta for andra intressenter och att uppratthalla

en optimal kapitalstruktur for att hélla kostnaderna for
kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan
Koncernen férandra den utdelning som betalas till
aktiedgarna, aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya
aktier eller sélja tillgdngar for att minska skulderna.

Koncernen har en strategi att ha en balanserad
kapitalstruktur dar skuldsattningsgraden foljs I6pande
utifrén Koncernens behov av kapitalskuldsattningsgraden
per respektive bokslutstillfalle var som foljer:

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Total uppléning 101964 87273 88 352 80428
Avgar: likvida medel -32031 -9 295 -12 852 -898
Nettoskuld 69 933 77978 75500 79530
Totalt eget kapital 208828 253207 82108 73408
Summa kapital 138 895 175 229 6608 -6122
Skuldsattningsgrad
Minskning i skuldsattningsgraden ar framst kopplat till tillskjutet kapital 2019.
4 Ersattning till revisorerna
2020 2019 2018
PwC/BDO
- Revisionsuppdraget -1102 -413 -564
- Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget -552 -221 -214
- Ovriga tjanster -2540 - -

Summa

4194 634 778
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5 Ersattningar till anstallda, m.m.
2020 2019 2018
Léner och andra ersattningar -49 209 -22535 -10 858
Sociala avgifter -14 622 -8092 -3565
Pensionskostnader - avgiftsbestamda planer -4 973 -2784 -1280
Summa -68 804 -3341 -15703
LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR SAMT SOCIALA KOSTNADER
2020 2019 2018
Loner och Sociala Léner och Sociala
Loneroch Sociala kost- andra kostnader andra kostnader
andra ersdtt- nader(varav ersattningar (varav ersattningar (varav
ningar (varav pensions- (varav pensions- (varav pensions-
tantiem) kostnader) tantiem) kostnader) tantiem) kostnader)
Styrelseledaméter, -1335 -713 (-294) -1153 -692(-346) -1153 -692(-346)
verkstallande direktérer och
motsvarande befattningshavare
Ovriga anstallda -47 874 -18882(-4 679) -21382 -10184(-2438) -9705 -4153(-934)
Koncernen totalt -49209 -19595 (-4 973) -22535 -10876(-2784) -10 858 -4 845 (-1280)
MEDELANTAL ANSTALLDA MED GEOGRAFISK FORDELNING PER LAND
2020 2019 2018
Medeltal Varav Medeltal Varav Medeltal Varav
anstillda mén anstillda maén anstillda mén
Sverige 78 50 45 32 21 14
Norge 2 2 1 1 1 1
USA 9 5 1 1
Koncernen totalt 89 57 47 34 22 15
KONSFORDELNING | KONCERNEN (INKL DOTTERFORETAG) FOR STYRELSELEDAMOTER OCH OVRIGA
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
2020 2019 2018
Antal pa Varav Antal pa Varav Antal pa Varav
balansdagen min balansdagen méin balansdagen man
Styrelseledaméter 12 10 12 10 10 8
Verkstéllande direktdr och 6vriga 9 8 12 n 7 7
ledande befattningshavare
Koncernen totalt 21 18 24 21 17 15

OPTIONSPROGRAM

Nedan féljer en sammanfattning av optionsprogram
som aterfinns/aterfanns i Koncernen under nagon av
perioderna som omfattas av arsredovisningen 2020.

Teckningsoptioner

Samtliga av Koncernens teckningsoptionsprogram
har godkants av aktiedgarna vid bolagstammor

under aren 2017-2020. Optionsprogrammet omfattar
samtliga tillsvidareanstallda samt vissa externa parter.

Teckningsoptionerna har forvéarvats till marknadsvérde

och varderingen ar upprattad enligt Black-Scholes
varderingsmodell vid varje utgivningstillfalle. Varje
teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i

Haypp Group AB (publ) mot kontant betalning till en
teckningskurs per aktie enligt tabell nedan for respektive
program. Optionsratterna kan utnyttjas fran den dag de
utgivits till och med dag de forfaller. Forfallodagar varierar

frdn mars 2021 till november 2023.
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Nedan &r en sammanstallning éver tilldelade teckningsoptioneri planen:

2020

2019

2018

Genomshnittligt

Genomsnittligt

Genomsnittligt

I6senpris i kr Antal 16senpris i kr Antal I6senpris i kr Antal
per option optioner per option optioner per option optioner
Per 1januari 3017 36792 2455 32698 2352 24898
Tilldelade 9588 4394 6516 5385 2783 7800
Forverkade 0 0 5926 -532 0 0
Utnyttjade 0 0 1575 -759 0 0
Forfallna 0 0 0 0 0 0
Per 31december 3718 41186 3017 36792 2455 32698
Utestaende teckningsoptioner vid arets slut har féljande forfallodatum samt 6senpriser:
Tecknings- Tecknings- Tecknings-
Tilldelningstidpunkt Forfallodag Lésenpris optioner optioner optioner
31-Dec-20 31-Dec-19 31-Dec-18
2017 2022 1575 10 353 10 353 112
2017 2022 5743 2488 2488 2488
2017 2022 2250 9267 9267 9267
2018 2022 2010 1523 1523 1523
2018 2022 5628 508 508 508
2018 2022 2137 2481 2481 2481
2018 2023 2173 2718 2718 2718
2018 2023 2948 408 408 408
2018 2023 3686 408 408 408
2018 2023 4056 681 681 681
2018 2023 4313 364 364 364
2018 2023 4672 740 740 740
2019 2021 4880 604 604 0
2019 2021 5229 1835 1835 0
2019 2021 6148 161 161 0
2019 2021 8348 860 860 0
2019 2021 7155 336 336 0
2019 2021 8348 1020 1020 0
2019 2021 8201 37 37 0
2020 2022 8105 2247 0 0
2020 2022 11430 420 0 0
2020 2022 10 287 758 0 0
2020 2023 12573 213 0 0
2020 2023 11430 756 0 0
Totalt 41186 36792 32698
Aterstaende vagd genomsnittlig kontraktstid for 14 24 35

utestdende optioner vid slutet av perioden (ar)

Inga optioner utnyttjades under 2020 (2019: 759 aktier till en teckningskurs om 1575 kr, 2018: inga optioner utnyttjades).
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VERKLIGT VARDE PA TILLDELADE
TECKNINGSOPTIONER

Det vagda genomsnittliga verkliga vardet for optioner
som tilldelats under perioden, faststallt med hjalp av
Black-Scholes varderingsmodell, var 379,9 kr per option
(2019: 308,4 kr, 2018: 270,8 kr). Viktiga indata i modellen &r
aktiepriset pa tilldelningsdagen, ovanstdende |6senpris,
volatilitet pé 20% (2019: 20%, 2018: 20%), férvantad 16ptid
pa optionerna pa mellan 2-5 &r enligt ovan och arlig riskfri
ranta pa 0% (2019: 0%, 2018: 0%).

SYNTETISKA OPTIONER

I juni 2018 beslutade Koncernen att tilldela en anstalld

i Norge 348 syntetiska optioner. Optionerna ger den
anstallde ratt till kontant betalning efter 5 ars tjanstgéring.
Beloppet som utbetalas bestams av 6kningen av Haypp
Groups AB:s aktiekurs mellan tilldelningsdagen (30 juni
2018: 3 243 SEK) och intjanandedatumet (30 juni 2023).
Optionerna maste |6sas in pa intjanandedagen och
forfaller om de inte I6ses in pa det datumet.

I november 2020 beslutade Koncernen att tilldela
ytterligare en anstalld i Norge 22 syntetiska optioner.

Optionerna ger den anstallde ratt till kontant betalning
efter 2 ars tjanstgoring. Beloppet som utbetalas bestdms
av 6kningen av Haypp Groups AB:s aktiekurs mellan
tilldelningsdagen (1 november 2020: 8 572,5 SEK) och
intjanandedatumet (1 november 2022). Optionerna maste
|6sas in pa intjdnandedagen och férfaller om de inte [6ses
in pa det datumet.

VERKLIGT VARDE PA TILLDELADE

SYNTETISKA OPTIONER

Det vagda genomsnittliga verkliga vardet for optioner
som tilldelats under perioden, faststallt med hjalp av
Black-Scholes varderingsmodell, var 224,3 kr per option
(2018: 259,7 kr). Viktiga indata i modellen ar aktiepriset pa
tilldelningsdagen, ovanstaende |6senpris, volatilitet pa
20% (2019: 20%, 2018: 20%), férvantad [6ptid pa optionerna
pa mellan 2-5 ar och arlig riskfri ranta pa 0% (2019: 0%,
2018: 0%).

Den totala kostnaden for aktierelaterade ersattningar
under perioden och som redovisats som en del av
personalkostnaderna uppgick till 488 KSEK (290 KSEK 2019;
0 KSEK 2018).

6 Ovriga rérelseintakter
2020 2019 2018
Valutakursvinster 2248 274 20
Vinst vid avyttring av anldggningstillgangar 10 0 0
Erhallna bidrag for personal 155 152 0
Summa 2413 426 20
7 Ovriga rérelsekostnader
2020 2019 2018
Valutakursforluster -6 258 -1239 -44
Forlust vid avyttring av anlaggningstillgangar -32 0 -30
Summa -6 290 -1239 -74
8 Statliga stod
Statliga stod har erhallits i form av I6nebidrag.
2020 2019 2018
Lénebidrag (ar redovisad pa rad Ovriga rérelseintakter i Resultatrakningen) 155 152 0
Summa 155 152 0
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9 Finansiella intdkter och finansiella kostnader

2020 2019 2018
Ranteintakter 3 91 4
Summa finansiella intédkter 3 91 4
Rantekostnader lan -5495 -5154 -4 303
Réntekostnader leasingskuld -1591 -391 -20
Réntekostnader, 6vriga -3389 492 -810
Valutakursdifferenser -10 265 -740 -1064
Summa finansiella kostnader -20741 -5792 -6197
Finansiella poster - netto -20738 -5701 -6193

10 Inkomstskatt

2020 2019 2018
Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa arets resultat -5552 -846 -
Justeringar avseende tidigare ar
Summa aktuell skatt -5552 -846 -
Uppskjuten skatt (not 25)
Uppkomst och aterfoéring av temporéra skillnader 12806 10034 1825
Summa uppskjuten skatt 12806 10034 1825
Summa inkomstskatt 7 254 9188 1825

Inkomstskatten pa Koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid
anvandning av den svenska skattesatsen for resultaten i de konsoliderade féretagen enligt foljande:

2020 2019 2018
Resultat fore skatt -35068 -30155 -17 670
Inkomstskatt berdknad enligt skattesats i Sverige
(2020: 21,4 %, 2019: 21,4 %, 2018: 22 %) 7505 6453 3887
Skatteeffekter av:
Skillnad i utlandska skattesatser 1290 -39
Ej skattepliktiga intékter 329 138
Ej avdragsgilla kostnader -2064 -1974 -86
Ej varderade temporéra skillnader, underskottsavdrag -24 -1606 -3151
Utnyttjade underskottsavdrag 1590 6194
Effekt av &ndrad skattesats -596 1354
Ovriga skattemassiga justeringar -776 21 -179
Inkomstskatt 7254 9187 1825

Vagd genomsnittlig skattesats for Koncernen var 20,7% (2019: 30,4 %, 2018: 10,3 %).
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11 Valutakursdifferenser - netto

Valutakursdifferenser har redovisats i rapporten éver totalresultat enligt fdljande:

2020 2019 2018
Ovriga rérelsekostnader (not 7) -6 258 -1240 -44
Ovriga rérelseintakter (not 6) 2248 274 20
Finansiella poster - netto (not 9) -10 266 -739 -1065
Summa -14 276 -1705 -1089
12 Rorelseforvarv
Sammanfattning av genomférda forvarv:
Andel Maélbolagets huvudsakliga verksamhet samt
Tidpunkt forvarvat Namn pa férvéarvat bolag hur de kompletterar Koncernens verksamhet
2018-03-28 100 % Snuslageret.no AS Malbolaget ar verksamt inom e-handel av nikotinprodukter
i Norge. Forvarvet gjordes for att forstarka Koncernens
marknadsposition i Norge.
2019-09-24 100 % Northerner Scandinavia AB Malbolaget ar verksamt iinom e-handel av nikotinprodukter

i USA, Europa och 6vriga varlden. Forvarvet gjordes
framforallt i syfte att etablera en position pa USA-
marknaden samt forstarka befintlig position i Europa.

RORELSEFORVARV UNDER RAKENSKAPSARET 2018 OCH 2019

Nedanstdende tabell sammanfattar erlagd képeskilling fér Snuslageret.no AS samt Northerner Scandinavia AB samt verkligt

vérde pa forvarvade tillgangar och évertagna skulder som redovisas pa férvarvsdagen.
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KSEK Snuslageret.no AS Northerner Scandinavia AB
Kopeskilling

Likvida medel 1080 -
Villkorad kopeskilling 35N -
Eget kapitalinstrument (1061/ 21309 antal aktier) 4000 168 701
Summa kopeskilling 8 591 168701

Redovisade belopp p3 identifierbara
férvdrvade tillgdngar och évertagna skulder:

Verkligt viarde

Likvida medel 286 7566
Kundfordringar 140 70
Varulager 191 7785
Kortfristia placeringar 346 6106
Finansiella anlaggningstillgangar 37 228
Maskiner och inventarier - -
Immateriella tillgangar: varumarken 1346 15277
Immateriella tillgangar: kundkontrakt 1617 36638
Immateriella tillgangar: hemsida - 10 220
Leverantorsskulder -434 -6809
Ovriga kortfristiga skulder -426 -4 359
Uppskjutna skatteskulder -633 -12430
Férvdrvade identifierbara nettotillgdngar 2470 60292
Goodwill 6121 108 409
Summa férvirvade nettotillgangar 8591 168701

Goodwill ar hanforlig till den férvantade framtida Egetkapitalinstrument

|6nsamheten i de férvarvade verksamheterna. Ingen Verkligt varde pa de 1061 stycken stamaktier som utfardats

del av redovisad goodwill forvéantas vara skatteméssigt som en del av kopeskillingen i forvéarvet baserades pa en

avdragsgill. oberoende marknadsmassig vardering.

FORVARV AV SNUSLAGERET.NO AS Villkorad képeskilling

Intdkter och resultat i forvdrvad rérelse | hdndelse av att en viss nettoomséattning uppnas

Den intéakt frdn Snuslageret.no AS som ingar i Koncernens under perioden 2018 och 2019 utfaller den villkorade

rapport over totalresultat for 2018 avser perioden efter kopeskillingen om 500-1500 KNOK, om denna niva

den 28 mars 2018 och uppgar till 14 670 KSEK. Snuslageret. inte uppnas utfalleringen villkorad képeskilling.

no AS bidrog ocksa med ett resultat pa -3 472 KSEK Nettoomsattningen méats enligt Koncernens

for samma period. Om Snuslageret.no AS skulle ha redovisningsprinciper.

konsoliderats fran 2018-01-01, skulle Koncernens rapport

Over totalresultat visa intédkter pa 17 488 KSEK och ett Den villkorade kopeskillingen ska betalas ut kontant

resultat pé& -3 477 KSEK. efter respektive ar. Det verkliga vardet pa den villkorade

kopeskillingen har uppskattats genom antaganden om

Forvérvsrelaterade kostnader sannolikheten for att uppna villkoren i avtalet. Da den

Forvarvsrelaterade kostnader om 0 KSEK ingari 6vriga villkorade kdépeskillingen faller utinom ett respektive

externa kostnader i Koncernens rapport éver totalresultat 2 arfran férvarvsdagen har diskonteringseffekten inte

samtiden |6pande verksamheten i kassaflodesanalysen. beddémts vésentlig.
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Kopeskilling - kassautflode

2018-01-01- 2018-12-31

Kassaflode for att forvarva dotterforetag, efter avdrag for forvarvade likvida medel

Kontant kopeskilling 1080
Avgar: Forvarvade likvida medel -286
Nettoutflode av likvida medel - investeringsverksamheten 794

FORVARV AV NORTHERNER SCANDINAVIA AB
Intdkter ochresultatiférvarvad rérelse

Den intékt fran Northerner Scandinavia AB som ingar

i Koncernens rapport éver totalresultat for 2019 avser
perioden efter den 24 september 2019 och uppgar till 33
196 KSEK. Northerner Scandinavia AB bidrog ocks& med
ett resultat pé -4 430 KSEK fér samma period. Northerner
Scandinavia AB skulle ha konsoliderats fran 2019-01-01,
skulle Koncernens rapport éver totalresultat visa intakter

Forvérvsrelaterade kostnader

Forvarvsrelaterade kostnader om 2700 KSEK ingér i 6vriga
externa kostnader i Koncernens rapport éver totalresultat
samtiden |[6pande verksamheten i kassaflédesanalysen.

Egetkapitalinstrument

Verkligt varde pa de 21309 stamaktier som utfardats som
en del av kopeskillingen i tidigare forvarv baserades pé en
oberoende marknadsmassig vardering.

pa 133 642 KSEK och ett resultat pa -3 585 KSEK.
Villkorad képeskilling
Ingen villkorad képeskilling finns kopplat till detta forvary.

Kopeskilling - kassautflode 2019-01-01- 2019-12-31

Kassaflode for att forvarva dotterforetag, efter avdrag for forvarvade likvida medel

Kontant kopeskilling 0
Avgar: Forvarvade likvida medel -7566
Nettoutflode av likvida medel - investeringsverksamheten -7566

13 Investeringar i dotterféretag

Koncernen hade féljande dotterféretag den 31 december 2020:

Andel stam- Andel
aktier som stamaktier
Registrerings- direkt dgs av som dgs av
och verksam- moderfore- Koncernen
Namn hetsland Verksamhet taget (%) (%)
Snusbolaget Norden AB Sverige E-handel med nikotinprodukter riktad 100
till privatpersoner i Sverige och Schweiz
Snushjem.no AS Norge E-handel med nikotinprodukter 100
riktad till privatpersoneri Norge
Haypp AB Sverige E-handel med nikotinprodukter 100
riktad till privatpersoneri Europa
Northerner Scandinavia AB ~ Sverige Ingen verksamhet sedan 100
december 2020
Northerner Scandinavialnc  USA E-handel med nikotinprodukter 100
riktad till privatpersoneri USA
SLF Innovation Aps Danmark E-handel med nikotinprodukter 100

riktad till privatpersoneri Europa
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14 Immateriella tillgangar
Balanserade
utgifter for
Kund- Varu- utvecklings-
Goodwill relationer marken Hemsidor arbeten Summa
Per 1januari 2018
Anskaffningsvarde 53234 40000 40000 50000 7331 190565
Ackumulerade
avskrivningar och
nedskrivningar -4 879 -3667 -3 667 -4 583 -1430 -18 226
Redovisat viarde 48354 36333 36333 45417 5901 172338
Rikenskapsaret 2018
Ingédende redovisat varde 48 354 36333 36333 45 417 5901 172338
Arets anskaffningar 6122 1617 1346 - 4875 13960
Avyttringar och utrangeringar
Arets avskrivningar - -4122 -4102 -5000 -1752 -14 976
Arets nedskrivningar
Valutakursdifferens -220 -53 -44 -317
Utgéende redovisat virde 54 256 33775 33535 40 417 9024 171007
Per31december 2018
Anskaffningsvarde 54256 41559 41298 50000 12206 199 319
Ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar -7784 -7764 -9 583 -3182 -28 313
Redovisat virde 54 256 33775 33534 40 417 9024 171006
Rékenskapsaret 2019
Ingédende redovisat varde 54 256 33775 33534 40417 9024 171006
Arets anskaffningar 108 436 36600 15200 8200 12427 180863
Avyttringar och utrangeringar -21 -8 2 =27
Arets avskrivningar -5057 -4507 -5205 -3595 -18 364
Arets nedskrivningar
Valutakursdifferenser -2506 -1321 -510 -4 337
Utgaende redovisat virde 160186 63976 43709 43 412 17 858 329 141
Per31december 2019
Anskaffningsvarde 160186 76 805 55977 58 200 24 636 375804

Ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar -12 829 -12268 -14788 -6778 -46 663

Redovisat virde 160186 63976 43709 43 412 17 858 329141
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Rikenskapsaret 2020

Ingédende redovisat varde 160186 63976 43709 43412 17 858 329141
Arets anskaffningar 21565 21565
Avyttringar och utrangeringar -208 -87 -238 -533
Arets avskrivningar -7 601 -5557 -5820 -8 201 -27179
Arets nedskrivningar -1050* -1794* -2844
Valutakursdifferenser -10701 -3072 -1345 - - -15118
Utgaende redovisat virde 149 485 53095 35670 35798 30984 305032
Per 31december 2020

Anskaffningsvarde 149 485 73525 54545 58200 45964 381719
Ackumulerade avskrivningar

och nedskrivningar -20430 -18 875 -22402 -14 980 -76 687
Redovisat virde 149 485 53095 35670 35798 30984 305032

*Under december 2020 stangdes verksamheten ned for de lander som ingér i segmentet "évrigt” vilket ledde till en nedskrivning av samtliga immateriella tillgangarna som dgs av det segmentet.

PROVNING AV NEDSKRIVNINGSBEHOV FOR GOODWILL
Bolagets VD beddmer verksamhetens prestation utifran Koncernens fyra rérelsesegment; Sverige, Norge, Europa och

USA. Goodwill évervakas av den VD pa rorelsesegmentsniva. Nedan féljer en sammanstéllning av goodwill fordelat pa

respektive rérelsesegment.

Goodwill 2020-12-31  2019-12-31  2018-12-31 2018-01-01
Sverige 48354 48354 48354 48354
Norge 80797 89542 5902 -
Europa 8 607 8946 - -
USA 11728 13344 - -
Summa 149 485 160186 54256 48354

Atervinningsbart belopp for goodwill har faststallts
baserat pa berékningar av nyttjandevarde. VD har
beddémt att omsattningstillvaxt, EBITDA-marginal,
diskonteringsrantan och langsiktig tillvaxt ar de
viktigaste antagandena i nedskrivningsprévningen.
Berékningar av nyttjandevardet utgar fran uppskattade
framtida kassafloden fore skatt baserade pa finansiella
budgetar som godkénts av féretagsledningen och som
tacker en femaérsperiod. Berdkningen baseras pé VDs

erfarenhet och historisk data. Den langsiktigt uthalliga
tillvaxttakten har for rérelsesegmenten bedémts utifrén
branschprognoser.

For respektive rorelsesegment enligt ovan till vilket ett
betydande belopp fér goodwill har férdelats, anges
nedan de vésentliga antaganden, langsiktig tillvaxttakt
och diskonteringsranta som anvénts nar nyttjandevardet
beraknats.
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Vasentliga antaganden som anvants for berakningar av nyttjandevarden:

Sverige 2020-12-31  2019-12-31  2018-12-31  2018-01-01
Diskonteringsranta fore skatt* 12,43% 12,90% 13,85% 13,79%
Langsiktig tillvaxttakt™* 2% 2% 2% 2%
Norge 2020-12-31  2019-12-31  2018-12-31 2018-01-01
Diskonteringsranta fore skatt* 13,37% 14,22% 15,14%

Langsiktig tillvaxttakt** 2% 2% 2%

Europa 2020-12-31  2019-12-31  2018-12-31 2018-01-01
Diskonteringsranta fore skatt* 11,95% 12,54%

Léngsiktig tillvaxttakt** 2% 2%

USA 2020-12-31  2019-12-31  2018-12-31  2018-01-01
Diskonteringsranta fore skatt* 13,33% 14,62%

Langsiktig tillvaxttakt** 2% 2%

*Diskonteringsrénta fore skatt anvand vid nuvardeberikning av uppskattade framtida kassafléden.
**Viagd genomsnittlig tillvixttakt anvand for att extrapolera kassafléden bortom budgetperioden.

KANSLIGHETSANALYS FOR GOODWILL: - diskonteringsrantan fore skatt hade varit 2
Ingen rimlig méjlig férandring i viktiga antaganden skulle procentenheter hogre,
leda till att atervinningsvardet understiger bokfort véarde. - denuppskattade tillvaxttakten for att extrapolera

kassafldden bortom femarsperioden varit 2,5
Atervinningsvardet 6verstiger de redovisade vardena for procentenheter lagre.
goodwill med marginal. Detta géller dven fér antagande om:
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15 Materiella anldggningstillgangar

Forbattringsutgifter

pa annans fastighet Inventarier Summa
Per1januari 2018
Anskaffningsvarde 366 366
Ackumulerade avskrivningar -186 -186
Redovisat virde - 180 180
Rikenskapsaret 2018
Ingédende redovisat varde - 180 180
Arets anskaffningar 160 160
Valutakursdifferenser
Avyttringar och utrangeringar -57 -57
Arets avskrivningar -140 -140
Arets omklassificeringar
Utgédende redovisat viarde - 143 143
Per 31december 2018
Anskaffningsvérde 412 412
Ackumulerade avskrivningar -269 -269
Redovisat virde - 143 143
Rikenskapsaret 2019
Ingédende redovisat varde - 143 143
Valutakursdifferenser
Arets anskaffningar 335 765 1100
Avyttringar och utrangeringar
Arets avskrivningar -36 -190 -226
Arets omklassificeringar
Utgéende redovisat viarde 299 718 1017
Per 31december 2019
Anskaffningsvérde 335 1177 -1512
Ackumulerade avskrivningar -36 -459 -495
Redovisat virde 299 718 1017
Rikenskapsaret 2020
Ingédende redovisat varde 299 718 1017
Valutakursdifferenser
Arets anskaffningar 805 805
Avyttringar och utrangeringar
Arets avskrivningar -112 -429 -541
Arets omklassificeringar
Utgaende redovisat véirde 187 1094 1281
Per31december 2020
Anskaffningsvarde 334 1981 2315
Ackumulerade avskrivningar -147 -888 -1035

Redovisat virde 187 1094 1281
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16 Leasingavtal

| resultatrakningen redovisas féljande belopp relaterade till leasingavtal:

2020 2019 2018
Avskrivningar pa nyttjanderitter:
Lokaler -10 896 -4 662 -1379
Truckar -92 -23 0
Maskiner -1171 -5 0
Summa -12160 -4 960 -1379
Rantekostnader (ingar i Finansiella kostnader) -1591 -391 -20
Utgifter hanforliga till variabla leasingbetalningar som inte ingér i -181 -346 -121
leasingskulder (ingar i posten Ovriga externa kostnader i resultatrakningen)
Utgifter hanforliga till leasingavtal for vilka den underliggande -375 -191 -

tillgdngen &r av lgt varde som inte &r korttidsleasingavtal
(ingari Ovriga externa kostnader i resultatrakningen)

Kontrakterade investeringar avseende nyttjanderéattstillgdngar vid rapportperiodens slut som &nnu inte redovisats i de

finansiella rapporterna uppgar till 21 289 KSEK.

Det totala kassaflodet géllande leasingavtal var 15 073 KSEK (2019: 6 752 KSEK, 2018: 1737 KSEK). Fér information om

leasingskuldens forfallotid se not 3.

Loptidsanalys for leasingskulder presenteras i not 3.

| balansrakningen redovisas féljande belopp relaterade till leasingavtal:

2020-12-31  2019-12-31  2018-12-31 2018-01-01
Tillgdngar med nyttjanderatt:
Lokaler 25502 24 428 710 299
Truckar 436 528 - -
Maskiner 9648 199 - -
Summa 35587 25153 710 299
Leasingskulder:
Léngfristiga 21351 18722 - -
Kortfristiga 10 641 4291 64 -
Summa 31992 23013 64 -

Tillkommande nyttjanderatter under 2020 uppgick till 22 636 KSEK (2019: 29 123 KSEK, 2018: 1781 KSEK).

Vissa leasingavtal har férlangningsoptioner som inte har beaktats i leasingskulden. Det finns darmed potentiella framtida

kassafloden om inte har raknats med i leasingskulden eftersom det inte &r rimligt sékert att avtalen kommer att forlangas.

-39
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17 Finansiella instrument per kategori

Finansiella tillgangar
virderade till verkligt
varde via

Finansiella tillgangar
virderade till upplupet

2018-01-01 resultatrikningen anskaffningsvirde Summa
Tillgangar i balansrikningen
Langfristiga fordringar - 412 412
Kundfordringar* 5101 3261 8362
Ovriga fordringar - 2815 2815
Upplupna intakter - 6285 6285
Likvida medel - 898 898
Summa 5101 13 671 18772
Finansiella skulder Finansiella skulder
virderade till verkligt virderade till
virde via upplupet
2018-01-01 resultatrikningen anskaffningsvirde Summa
Skulderi balansrdakningen
Checkrakningskredit - -8185 -8185
Skulder till kreditinstitut (lang- och kortfristig) - -24 375 -24 375
Ovriga langfristiga skulder - -47 869 -47 869
Tillaggskopeskilling - - -
Leverantorsskulder - -39142 -39142
Ovriga kortfristiga skulder - -3920 -3920
Upplupna kostnader - -4250 -4 250
Summa - 127 741 127 741
Finansiella tillgangar Finansiella tillgangar
virderade till verkligt virderade till
véirde via upplupet
2018-12-31 resultatrikningen anskaffningsvirde Summa
Tillgangar i balansrdkningen
Langfristiga fordringar - 2078 2078
Kundfordringar* 7438 775 8213
Ovriga fordringar - 10 633 10 633
Upplupna intakter - 8499 8499
Likvida medel - 12852 12852
Summa 7438 34836 42275
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Finansiella skulder

virderade till verkligt

virde via

Finansiella skulder
varderade till

upplupet

2018-12-31 resultatrikningen anskaffningsvirde Summa
Skulderi balansrdakningen
Checkrakningskredit - 25123 25123
Skulder till kreditinstitut (ldang- och kortfristig) - 21875 21875
Ovriga langfristiga skulder - 42 351 42 351
Tillaggskopeskilling 3500 - 3500
Leverantorsskulder - 55343 55343
Ovriga kortfristiga skulder - 3292 3292
Upplupna kostnader - 7410 7410
Summa 3500 155 394 158 894
Finansiella tillgangar Finansiella tillgangar
virderade till verkligt virderade till
virde via upplupet
2019-12-31 resultatrikningen anskaffningsvirde Summa
Tillgangar i balansrdkningen
Langfristiga fordringar - 3296 3296
Kundfordringar* 6706 22566 29272
Ovriga fordringar - 2541 2541
Upplupna intakter - 15 950 15 950
Likvida medel - 9295 9295
Summa 6706 53648 60 354
Finansiella skulder Finansiella skulder
virderade till verkligt virderade till
véirde via upplupet
2019-12-31 resultatrikningen anskaffningsvirde Summa
Skulderi balansrdakningen
Checkrakningskredit - 35733 35733
Skulder till kreditinstitut (lang- och kortfristig) - 9375 9375
Ovriga l&ngfristiga skulder - 42546 42546
Tillaggskopeskilling 2000 - 2000
Leverantorsskulder - 49 453 49 453
Ovriga kortfristiga skulder - 4263 4263
Upplupna kostnader - 40326 40326
Summa 2000 181696 183 696
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Finansiella tillgangar
virderade till verkligt
véirde via

Finansiella tillgangar
virderade till
upplupet

2020-12-31 resultatrikningen anskaffningsvirde Summa
Tillgangar i balansrikningen
Langfristiga fordringar - 3987 3987
Kundfordringar* 13 965 28 054 42019
Ovriga fordringar - 12456 12456
Upplupna intakter - 23042 23042
Likvida medel - 32031 32031
Summa 13965 99569 113535
Finansiella skulder Finansiella skulder
virderade till verkligt virderade till
véirde via upplupet
2020-12-31 resultatrikningen anskaffningsvirde Summa
Skulderi balansrdakningen
Checkrakningskredit - 58 085 58 085
Skulder till kreditinstitut (lang- och kortfristig) - 1875 1875
Ovriga langfristiga skulder - 42750 42750
Tillaggskopeskilling - - -
Leverantorsskulder - 105 612 105 612
Ovriga kortfristiga skulder - 21021 21021
Upplupna kostnader - 46318 46318
Summa - 275 661 275 661

Utover de finansiella instrument som anges i tabellerna (ovan) har Koncernen finansiella skulder i form av leasingskulder vilka

redovisas och varderas enligt IFRS 16.

*Den del av kundfordringar som omfattas av factoringavtal dar Koncernen éverfort kreditrisken och risken fér sen betalning
till factoringféretaget redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.

18 Langfristiga fordringar

2020-12-31  2019-12-31  2018-12-31  2018-01-01
Ingdende virde 3296 2078 412 412
Tillkommande fordringar 2276 1629 1666 -
Reglerade fordringar -2733 -412 - -
Omklassificeringar 1155 - - -
Arets omrakningsdifferenser -7 1 - -
Utgaende virde 3987 3296 2078 412

Posten avser hyresdepositioner samt lan till anstallda.
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19 Kundfordringar

2020-12-31 2019-12-31  2018-12-31  2018-01-01

Kundfordringar 42019 29272 8213 8363
Minus: reservering for forvantade kreditforluster

Kundfordringar - netto 42019 29 272 8213 8363

Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen fér kundfordringar ér det redovisade vardet enligt ovan.
Det verkliga vardet pd kundfordringarna motsvarar dess redovisade vérde, eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

Inga kundfordringar har stallts som sékerhet fér ndgon skuld.

20 Ovriga fordringar

2020-12-31 2019-12-31  2018-12-31  2018-01-01

Momsfordran 2923 - 5794 2666
Ovriga fordringar 9533 2541 4839 149
Totalt 12456 2541 10 633 2815

21 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2020-12-31 2019-12-31  2018-12-31  2018-01-01

Foérutbetalda kostnader 9 691 5139 102 360
Upplupna intakter 13531 1081 8396 5925
Totalt 23042 15950 8498 6285

Upplupna intdkter utgors till sin helhet av intédktsrelaterade kortfristiga avtalstillgdngar. Koncernens avtalstillgangar har inte
vasentligt forandrats jamfort med 2018-12-31 och 2019-12-31.

22 Likvida medel

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Bankkonton 32031 9295 12 852 898
Totalt

-43
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23 Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt
Antal aktier Aktiekapital tillskjutet kapital
Per 1januari 2018 106 105 1043 86 667
Nyemission 1061 10 24 403
Per 31december 2018 107166 1053 111070
Nyemission 27 271 268 195 655
Per 31december 2019 134 437 1321 306725
Nyemission 1503 15 1971
Per 31december 2020 135940 1336 308 696
Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2020 av 135 940 stamaktier med kvotvardet 9,83 kr. Under 2019 bestod
aktiekapitalet av 134 437 stamaktier. Under 2018 bestod aktiekapitalet av 107 166 stamaktier.
Alla aktier som emitterats av moderféretaget ar till fullo betalda.
24  Upplaning
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Langfristiga lan
Skulder till kreditinstitut (banklan) - 1875 9375 16 875
Ovriga skulder 37500 42165 42354 47 869
Summa lén 37500 44040 51729 64744
Kortfristiga lan
Skulder till kreditinstitut (banklan) 59 960 43233 36623 15 685
Ovriga skulder 4504 - - -
Summa kortfristiga lan 64464 43233 36 623 15 685
Summa uppléning 101964 87273 88 352 80429

Skulder till kreditinstitut forfaller fram till 2021-03-31och
|6per med en genomsnittlig rdnta om 2% + en rorlig del om
0,7-1% per ar (2019: 2 % + en rorlig del om 0,7-1% per ar, 2018:
2% +enrorlig del om 0,7-1% per ar). Koncernens uppléning
ari SEK.

Ovriga skulder avser I8n fran Kurt Bjérklund som forfaller
2022-01-24 och I6per med genomsnittlig ranta om 8 %
per ar (2019: 8 % per ar, 2018: 8 % per ar) samt lan fran GR8

Ventures AB som forfaller fram till 2021-10-15 och I6per med

en genomsnittlig ranta om 8 % per ar

KORTFRISTIG UPPLANING

Skulder till kreditinstitut som har klassificerats som
kortfristig avser den del av lanet som inte har en ovillkorlig
ratt att skjuta upp betalning av skulden i &tminstone 12
maénader efter rapportperiodens slut. Utnyttjad del av
checkkrediten ingar kortfristig upplaning.

For skulder till kreditinstitut har sdkerhet stéllts i form av
foretagsinteckningar samt pantsatta aktier till ett varde av
190 218 KSEK. For ytterligare upplysningar se not 29.

CHECKRAKNINGSKREDIT

Koncernen har en beviljad checkrédkningskredit i SEK om
73 000 KSEK som omférhandlas I6pande. Av beviljad
checkrékningskredit har 58 085 KSEK utnyttjats per den
31december 2020 (2019-12-31: 35 733 KSEK, 2018-12-31: 25
123 KSEK, 2018-01-01: 8 185 KSEK).
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25 Uppskjuten skatt

Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar fordelas enligt féljande:

Uppskjutna skatteskulder Immateriella anldggningstillgangar Nyttjanderattstillgdngar Summa
Per 1januari 2018 25978 - 25978
Redovisat i resultatrakningen -4 345 - -4 345
Okning genom rérelseférvary 774 - 774
Per 31december 2018 22407 - 22407
Redovisat i resultatrdkningen -2852 - -2852
Okning genom rérelseférvary 12420 - 12420
Per 31december 2019 31975 - 31975
Redovisat i resultatrdkningen -3516 402 -3114
Per 31december 2020 28 459 402 28 861
Uppskjutna skattefordringar Leasingskuld Underskottsavdrag Summa
Per 1januari 2018 - 2434 2434
Redovisatiresultatrakningen - -2434 -2434
Per 31december 2018 - - -
Redovisat i resultatrdkningen 36 7147 7183
Per 31december 2019 36 7147 7183
Redovisat i resultatrakningen -24 9391 9366
Per 31december 2020 12 16538 16 550

Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten skattefordran har redovisats uppgar till 7 503 KSEK per
2019-12-31(2018-12-31: 14 325 KSEK). Underskottsavdragen forfaller ej vid ndgon tidpunkt.

26 Varulager

Omsiéttningstillgangar 2020-12-31  2019-12-31  2018-12-31  2018-01-01
Fardiga varor 77531 68 469 48 019 32200
Summa 77531 68 469 48 019 32200

REDOVISADE BELOPP | RESULTATRAKNINGEN
Under rakenskapséret har varukostnader redovisats i resultatréakningen om 1606 366 KSEK
(2019: 751116 KSEK, 2018: 455 017 KSEK). De redovisades som varor.

27  Ovriga kortfristiga skulder

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31  2018-01-01

Mervardesskatteskuld 7529 3138 -14 -
Personalskatt 1459 1098 400 516
Anstand fran Skatteverket 11569 - - -
Forskott fran kunder - - 2500 -
Kort skuld till kreditinstitut - - - 3410
Ovrigt 464 28 405 -6

Summa 21021 4263 3291 3920
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28 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

2020-12-31  2019-12-31  2018-12-31  2018-01-01
Upplupna semesterloner inklusive sociala avgifter 4579 2946 1279 833
och sarskild |6neskatt
Sociala avgifter och sarskild [6neskatt 3366 1686 686 184
Ovriga upplupna kostnader 13174 8892 2452 1133
Inlevererade varor som ej fakturerats - - 2993 -
Forutbetald intakt 25199 26 802 - 2100
Summa 46 318 40326 7410 4250

Forutbetalda intakter utgdrs i sin helhet av
intaktsrelaterade kortfristiga avtalsskulder. Under
rakenskapsaret har intdkter motsvarande hela den
ingdende posten for forutbetalda intdkter redovisats i

Koncernens intdktsavtal har en ursprunglig férvantad
|6ptid pé hogst ett ar eller faktureras baserat pa nedlagd
tid. 1 enlighet med reglerna i IFRS 15, har upplysning inte
ldmnats om transaktionspriset fér dessa ouppfyllda

resultatrdkningen. Koncernens skulder har inte 6kat sedan ataganden.
2019-12-31till foljd av marknadsféringsutrymmen som
forfaktureras per ar.
29 Stéllda sakerheter
2020-12-31  2019-12-31  2018-12-31  2018-01-01
Foretagsinteckningar 56750 46750 28 000 18 000
Pantsatta aktier i dotterforetag 137218 138182 154732 160 816
Summa 193968 184 932 182732 178 816
30 Eventualforpliktelser
2020-12-31  2019-12-31  2018-12-31  2018-01-01
Borgensatagande fér Snusbolaget Norden ABs skulder 58 085 34511 30123 -
Summa 58 085 3451 30123 -
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31 Transaktioner med nirstaende

Foljande transaktioner har skett med nérstdende:

2020 2019 2018
(a) Férséljning av varor och tjanster
Forsaljning av varor och tjanster till narstaende - - -
Summa
(a) Kép av varor och tjanster
Kop av tjanster fran Hydia AS 253 1529 706
Kop av tjanster fran Advokatfirman Vinge KB 710 1912 -
Kop av tjanster fran E-Business Partner 641 105 928
Summa 8004 3546 1633

Fordringar och skulder vid arets slut till féljd av férséljning och kép av varor och tjanster

2020-12-31 2019-12-31  2018-12-31  2018-01-01

Fordringar pa nérstaende: - - - -

Skulder till nérstaende:

Hydia AS - 139 94 -
Advokatfirman Vinge KB 6457 200 - -
E-Business Partner AB - - - 233

6 457 339 94 233

L&n fran narstdende

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Lan fran GR8 Ventures AB

Vid arets borjan 4 665 4854 13779 -

L&n som upptagits under dret

Amorterade belopp -506 -506 -9218 -

Réntekostnader 361 358 719 -

Utbetald ranta -16 -41 -426 -

Vid arets slut 4504 4 665 4854 13779
Lan frén narstdende avser lan fran GR8 Ventures AB till Ersattningar till ledande befattningshavare framgéar av not 5.

Haypp Group AB (publ).
Transaktioner med nérstdende avseende kdp av

Lan till narstaende finns inte. teckningsoptioner till marknadsvérde uppgar under éret

till 1085 KSEK (2019: 357 KSEK, 2018: 2178 KSEK). Med
Skulderna till narstdende harrér till storsta delen narstaende dsyftas i detta fall nyckelpersoneriledande
fran inkdpstransaktioner och forfaller 1 manad efter stallning i foretaget eller dess moderbolag.

inképsdagen.
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32 Forandringar i skulder som tillhér finansieringsverksamheten

Inte kassaflédes-
paverkande poster

Kassa- Kassaut- Kapitali- Ingdngna
2020-01-01 infléde flode seradrinta avtal 2020-12-31
Leasingskuld 23017 -13107 22636 32542
Skulder till kreditinstitut 9375 -7500 1875
Ovriga l&ngfristiga skulder 42166 345 42004
Checkrakningskredit 35733 22352 58 085
Summa 110 291 22 352 20 607 345 22636 134506
Inte kassaflédes-
paverkande poster
Kassa- Kassa- Kapitali- Ingdngna
2019-01-01 infléde utfléde seradrénta avtal  2019-12-31
Leasingskuld 64 -6170 29123 23017
Skulder till kreditinstitut 21875 -12500 9375
Ovriga l&ngfristiga skulder 42354 -506 318 42166
Checkrakningskredit 25123 10 610 35733
Summa 89 416 10 610 -19176 318 29123 110 291
Inte kassaflodes-
paverkande poster
Kassa- Kassa- Kapitali- )
2018-01-01 infléde utfléde seradrénta Ovrigt  2018-12-31
Leasingskuld 0 64 64
Skulder till kreditinstitut 24 375 5000 -7500 21875
Ovriga ldngfristiga skulder 47 869 -2684 293 -3123 42354
Checkrakningskredit 8185 16 938 25123
Summa 90429 21938 -10184 293 -3059 89 416
33 Justering for poster som inte ingar i kassaflédet
2020 2019 2018
Ovrigt 479 290
Avskrivningar 44386 23170 16 494
Realisationsresultat - -
Valutakursdifferenser 3781 1239 74
Totalt 48 646 24 699 16568

34 Handelser efter balansdagen

under férutsattning att vissa villkor uppfylls av saljaren och/

| juli 2021 férvarvade Snusbolaget Norden AB samtliga
ndédvandiga tillgdngar och rattigheter relaterade till
snushetto.com, inklusive dartill hérande domannamn,
varumarket och vissa inventarier (exklusive varulager

och leasingavtal) fran Sweden Snus Gross AB (dgaren av
snusnettos e-handelsverksamhet). Képeskillingen uppgick
till 8 MSEK, varav 4 MSEK innehas i deposition och utbetalas

eller attinga garantibrott intraffar fére den 15 oktober 2021.
P4 extra bolagsstdmma i Bolaget den 2 september 2021
beslutade bolagsstdmman om en uppdelning av Bolagets
aktier 1:150, varefter det finns 23164 800 utestdende

aktier i Bolaget.Inga dvriga kdnda hédndelser som leder till
justeringar har intraffat, mellan balansdagen och tidpunkten
for notering.
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Revisorsrapport
avseende historisk
finansiell information

Oberoende revisors rapport avseende
finansiella rapporter 6ver historisk
finansiell information

Rapport fran oberoende revisor

Till styrelsen i Haypp Group AB (publ), org. nr 559075-6796

RAPPORT OM KONCERNREDOVISNINGEN
Uttalanden

Vi har utfért en revision av koncernredovisningen fér Haypp
Group AB (publ) fér den period om tre rakenskapsar som
slutar den 31december 2020. Bolagets koncernredovisning
ingar pa sidorna F12-F48 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har koncernredovisningen
uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och

ger eniallavasentliga avseenden rattvisande bild av
Koncernens finansiella stallning per den 31 december
2020, 31 december 2019 samt 31 december 2018 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for vart och ett
av de tre rakenskapsar som slutar den 31 december 2020
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards

on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till
Koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéallande direktéren som har
ansvaret for att koncernredovisningen upprattas och att
de ger enrattvisande bild enligt arsredovisningslagen
och enligt IFRS sa som de antagits av EU. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedémer ér nédvandig for att upprétta en
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av koncernredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen
av Koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.

De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som
kan paverka féormagan att fortsatta verksamheten och

att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet

om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktoren avser att likvidera Koncernen,
upphoéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om
huruvida koncernredovisningen som helhet inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna

en revisionsberattelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet &r en hog grad av sédkerhet, men aringen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka en
véasentlig felaktighet om en séddan finns. Felaktigheter
kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga
felaktigheter i koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfér granskningsatgéarder bland annat utifran dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utgéra en grund fér vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig
felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r hogre én
for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande
i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller dsidosattande av intern
kontroll.

. skaffarvioss en forstdelse avden del av
Koncernens interna kontroll som har betydelse for
var revision for att utforma granskningsatgarder
som &r lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

-49
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« utvarderarvildmplighetenide
redovisningsprinciper som anvénds och
rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningariredovisningen och
tillhérande upplysningar.

« drarvienslutsats om l[ampligheten i att
styrelsen och verkstallande direktéren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
koncernredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns nadgon vasentlig
osdkerhetsfaktor som avser sadana handelser
ellerforhallanden som kan leda till betydande
tvivel om Koncernens férméga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmaéarksamheten pa
upplysningarna i koncernredovisningen om den
vésentliga osékerhetsfaktorn eller,om sédana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
koncernredovisningen. Véra slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser
eller férhallanden goéra att en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

« utvarderar vi den évergripande presentationen,
strukturen och innehalleti koncernredovisningen,
déribland upplysningarna, och om
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pé ett satt som
ger en rattvisande bild.

« inhamtarvitillrdckliga och andamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen fér enheterna eller affarsaktiviteterna
inom Koncernen for att géra ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar fér styrning,
dvervakning och utférande av koncernrevisionen.
Viarensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten

for den. Vi maste ocksé informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Stockholm den 4 oktober 2021
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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